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1. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS ZA | KWARTAL 2021 ROKU

(dane przedstawione w tys. zt)

w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2021 - 01.01.2020- | 01.01.2021- | 01.01.2020-

31.03.2021 31.03.2020 31.03.2021 31.03.2020
Przychody ze sprzedazy 219 226 207 243 47 949 47 140
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 20217 -6171 4422 -1404
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 48 749 -41 644 10 662 -9473
Zysk (strata) netto 48 063 -41 613 10512 -9 465
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 47 242 -37 421 10333 -8 512
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3023 26 909 661 6121
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 15 446 -1982 3378 -451
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej -23 990 -28 533 -5247 -6 490
Zwiekszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -5521 -3606 -1208 -820
Liczba akgji (szt.) 11998 780 11998 780 11 998 780 11 998 780
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwyktg 4,0 -3,5 0,9 0,8
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
n\; jedna akcj)e zwykta prapEEm = J o 3.9 31 0.9 0.7

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2021 31.12.2020
Aktywa trwate 619 189 728 898 132 865 157 948
Aktywa obrotowe 207 325 139945 44 487 30325
Aktywa razem 826 514 868 843 177 352 188273
Zobowigzania dtugoterminowe 435707 438 472 93493 95014
Zobowigzania krétkoterminowe 435588 516 433 93 468 111908
Kapitat wtasny -44 781 -86 062 -9 609 -18 649
Wyemitowany kapitat akcyjny 2 880 2 880 618 624
Liczba akgji (szt.) 11998 780 11998 780 11 998 780 11 998 780
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje -3,7 -7,2 -0,8 -1,6
Zadeklarowana dywidenda na jedng akcje za biezacy rok obrotowy - - - -
Wyptacona dywidenda na jedng akcje za poprzednie lata obrotowe - - - -

01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020-

31.03.2021 31.03.2020 31.12.2020
Kurs obowigzujacy na ostatni dzieri okresu (EUR/PLN) 4,6603 4,5523 4,6148
Sredni kurs okresu (EUR/PLN) 4,5721 4,3963 4,4742

Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z wyniku finansowego i catkowitych

dochoddw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug kursu $redniego

obowigzujgcego na ostatni dzien okresu, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR.

- poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdéw
pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski

na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu obrotowego dla EUR.
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WYBRANE DANE FINANSOWE OT LOGISTICS S.A.

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS ZA | KWARTAL 2021 ROKU

(dane przedstawione w tys. zt)

w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2021 - 01.01.2020 -

31.03.2021 31.03.2020 31.03.2021 31.03.2020
Przychody ze sprzedazy 48 430 44 119 10592 10 035
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3408 -276 745 -63
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 34 069 -8 440 7 452 -1920
Zysk (strata) netto 34 069 -8 440 7 452 -1920
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -4 691 6 877 -1026 1564
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 365 -46 80 -11
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 1239 -13 280 271 -3021
Zwiekszenie netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -3087 -6 449 -675 -1467
Liczba akcji (szt.) 11998 780 11998 780 11998 780 11998 780
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg 2,84 -0,70 0,62 -0,16

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2021 31.12.2020
Aktywa trwate 334128 385734 71697 83 586
Aktywa obrotowe 108 165 49203 23210 10 662
Aktywa razem 442 293 434937 94 907 94 248
Rezerwy na zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 19 552 21 460 4195 4650
Zobowigzania dtugoterminowe 124 942 125262 26 810 27 144
Zobowigzania krétkoterminowe 309 607 334091 66 435 72 396
Kapitat wtasny -11 808 -45 876 -2534 -9941
Wyemitowany kapitat akcyjny 2 880 2 880 618 624
Liczba akgji (szt.) 11998 780 11998 780 11 998 780 11 998 780
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje -1,0 -3,8 -0,2 -0,8
Zadeklarowana dywidenda na jedng akcje za biezacy rok obrotowy - - - -
Wyptacona dywidenda na jedng akcje za poprzednie lata obrotowe - - - -

01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020-

31.03.2021 31.03.2020 31.12.2020
Kurs obowigzujacy na ostatni dzieri okresu (EUR/PLN) 4,6603 4,5523 4,6148
Sredni kurs okresu (EUR/PLN) 4,5721 4,3963 4,4742

Wybrane dane z bilansu, rachunku zyskdéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

— poszczegdlne pozycje z bilansu zostaty przeliczone wedtug kursu Sredniego obowigzujacego na ostatni dziern okresu sprawozdawczego,

ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR,

- poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dziern kazdego miesigca w okresie

sprawozdawczym dla EUR.
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2. INFORMACIE O OT LOGISTICS S.A. | GRUPIE KAPITALOWEJ OT LOGISTICS

2.1. Podstawowe informacje o OT Logistics S.A. oraz Grupie Kapitatowej OT Logistics

Grupa Kapitatowa OT Logistics (Grupa Kapitatowa, Grupa OT Logistics, Grupa, Grupa OTL) to polska firma logistyczna specjalizujaca
sie w przetadunkach portowych oraz ustugach spedycyjnych. Swoja dziatalnos$¢ koncentruje przed wszystkim na obstudze klientéw
z obszaru Europy Srodkowej i Potudniowej w zakresie obstugi tadunkéw w portach morskich oraz szeroko rozumianej spedycji
towarow, transportowanych gtéwnie drogg morska, ale takze ladowg i lotnicza.

Podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej OTL jest spdtka OT Logistics Spotka Akcyjna (OT Logistics S.A., Spotka, Emitent, OTL,
Spotka dominujaca, Jednostka dominujaca), ktérej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest dziatalnos¢ spedycyjna.
Dodatkowo OTL swiadczy ustugi wspierajgce transport wodny morski i Srodlagdowy, samochodowy oraz kolejowy, ustugi spedycyjne
oraz agencyjne, najem nieruchomosci, przetadunki w portach, ustugi bocznicowe i kolejowe, prace hydrotechniczne
oraz magazynowanie i przechowywanie towardéw. Wokoét OTL powstata Grupa Kapitatowa sktadajaca sie ze spdtek o réznych
profilach dziatalnosci, o czym szerzej w punkcie Struktura Grupy Kapitatowej ponizej.

Podstawowe dane Spotki
Tabela nr 1: Podstawowe dane

Firma: OT Logistics S.A.

Siedziba i adres Spoétki: 70-653 Szczecin, ul. Zbozowa 4

Telefon: +48 609 130 265

Poczta elektroniczna: info@otlogistics.pl

Strona internetowa: www.otlogistics.com.pl

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Szczecin Centrum w Szczecinie XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

KRS: 0000112069

NIP: 8960000049

Regon: 930055366

OT Logistics Spétka Akcyjna zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 16.01.2001 r. jako Odratrans Spétka Akcyjna. W dniu
10.05.2002 r. Spétka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Szczecin Centrum w Szczecinie XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000112069.
W dniu 23.05.2012 r. zostata zarejestrowana zmiana nazwy spétki z Odratrans S.A. na OT Logistics Spétka Akcyjna.

Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieoznaczony. Spdtka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych
sporzadzajgcych samodzielnie sprawozdania finansowe. Spotka dziata na podstawie Kodeksu Spdtek Handlowych, a takze innych
wiasciwych przepiséw prawa. Organami Spotki sg Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie. OTL jest podmiotem
dominujgcym w Grupie Kapitatowej, ktéry sporzadza i publikuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej.

2.2. Struktura Grupy Kapitatowe;j
Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla w ramach Grupy OTL jest | Fundusz Mistral S.A. z siedzibg w Warszawie.

W sktad Grupy Kapitatowej OT Logistics na dziert 31.03.2021 r. wchodzito 21 spétek, w tym podmiot dominujacy OT Logistics S.A.
Schemat Grupy Kapitatowej na dziert 31.03.2021 r. przedstawia ponizszy graf.

Na dziert 31.03.2021 r. OTL posiadata bezposrednio udziaty lub akcje w nastepujacych spétkach:

=  OT Port Gdynia Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni (dalej OTPG) (dawniej Battycki Terminal Drobnicowy Gdynia Sp. z 0.0.)
— przedmiotem dziatalnosci spdtki jest Swiadczenie portowych ustug przetadunkowych i sktadowych. OTL posiadata 100%
udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow;

= OT Port Swinoujscie S.A. (dalej OTPS) (dawniej Port Handlowy Swinoujécie Sp. z 0.0.) z siedziba w Swinoujéciu — przedmiotem
dziatalnosci spétki jest przetadunek towaréw w portach morskich. OTL posiadata 97,07% udziatu w kapitale zaktadowym
i97,07% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

=  C.Hartwig Gdynia S.A. z siedzibg w Gdyni (dalej CHG) — przedmiotem dziatalnosci spotki jest Swiadczenie ustug spedycyjnych,
logistycznych i magazynowych na rzecz tadunkéw bedgcych przedmiotem miedzynarodowej wymiany towarowej, zaréwno w
kraju, jak i za granicg, wykonywanych na podstawie zlecen polskich i zagranicznych klientéw, z uwzglednieniem wszystkich
gatezi transportu i kierunkéw geograficznych w eksporcie, imporcie i tranzycie, a ponadto wykonywanie funkcji agencji celnej
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w zakresie licencjonowanej dziatalnosci, a takze wynajem powierzchni biurowych. OTL posiadata 87,94% udziatu w kapitale
zaktadowym i 87,94% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

=  Rentrans Cargo Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie (dalej RTC) — przedmiotem dziatalnosci spotki jest organizacja przewozu
tadunkéw w transporcie kolejowym, samochodowym, wodnym s$rodlagdowym i morskim, organizacja przetadunkéw,
sktadowania oraz pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca transport. OTL posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100%
gtosow na zgromadzeniu wspdlnikéw;

= Kolej Battycka S.A. z siedzibg w Szczecinie (dalej KB) — spédtka zajmuje sie wykonywaniem licencjonowanych przewozéw
kolejowych towaréw oraz kompleksowg obstugg bocznic. OTL posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw
na walnym zgromadzeniu;

Rysunek nr 1: Schemat Grupy Kapitatowej OT Logistics na dzier 31.03.2021 r.
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Spotki nieaktywne, bad? z ograniczong aktywnoscig biznesowg

=  Luka Rijeka d.d. z siedzibg w Rijece (Chorwacja) — spdtka jest operatorem najwiekszego portu w Chorwacji. Akcje spotki
notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Zagrzebiu. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sg ustugi portowe.
OTL posiadata 9,85% udziatu w kapitale zaktadowym spoétki i 9,85% gtosow na walnym zgromadzeniu;

= OT Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — spétka powotana w celu zarzadzania nieruchomosciami Grupy
Kapitatowej. OTL posiadata bezposrednio 89% udziatu w kapitale zaktadowym i 89% gtoséw na zgromadzeniu wspdinikdow.
Pozostate 11% udziatu w kapitale zaktadowym i 11% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw posiadata spétka CHG;

= RCI Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie — przedmiotem dziatalnosci spétki jest obrét i gospodarowanie nieruchomosciami. OTL
posiadata 0,04% udziatu w kapitale zaktadowym i 0,04% gtoséw na zgromadzeniu wspdinikdw. Pozostate 99,96% udziatu
w kapitale zaktadowym i 99,96% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikéw posiadata spotka OT Nieruchomosci Sp. z 0.0.;

=  STK S.A. w restrukturyzacji z siedzibg we Wroctawiu (w postepowaniu sanacyjnym) (dalej STK) — gtéwnym przedmiotem
dziatalnosci spotki jest swiadczenie kompleksowych ustug przewozu, kompleksowa obstuga bocznic oraz swiadczenie ustug
trakcyjnych. OTL posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

=  OT Rail Sp. z o0.0. w likwidacji (dawniej Landkol Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu (w likwidacji) — spdtka organizowata
przewozy towarowe catopociggowe i specjalizowata sie w przewozie kruszyw oraz towaréw masowych. OTL posiadata 100%
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udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. W dniu 18.05.2020 r. Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikéw spoétki OT Rail Sp. z 0.0. podjeto uchwate ws. rozwigzania tej spotki. W zwigzku z powyzszym
ustanowiony zostat likwidator nadzorujgcy proces likwidacji;

=  C.Hartwig Adria d.o.0. z siedzibg w Zagrzebiu (Chorwacja) (w likwidacji) — spotka zostata powotana w celu realizacji szeroko
rozumianego transportu ladowego i morskiego, spedycji, magazynowania oraz posrednictwa celnego. OTL posiadata
bezposrednio 50% udziatu w kapitale zaktadowym i 50% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow. Pozostate 50% udziatu
w kapitale zaktadowym i 50% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikow posiadata spoétka C. Hartwig Gdynia S.A.

Spotka Luka Rijeka d.d. w pierwszym kwartale 2021 roku byta konsolidowana metoda praw wtasnosci, jednak od dnia 31.03.2021 r.
spotka ta przestata by¢ jednostka stowarzyszong (nota 6.5.21). Wszystkie pozostate wyzej wymienione sp6tki podlegaty konsolidacji
metodg petng przez caty pierwszy kwartat 2021 roku.

Na dzierr 31.03.2021 r. OTL za posrednictwem spoétki Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiadata udziaty w nastepujacych spotkach:

= RCT Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie — przedmiotem dziatalnosci spotki jest handel hurtowy weglem, sprzedaz paliw
statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych. RTC posiadata 40% udziatu w kapitale zaktadowym i 40% gtosow
na zgromadzeniu wspolnikow;

=  RCS Shipping Co. Ltd. z siedzibg w Saint John's (Antigua i Barbuda) — gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki
jest miedzynarodowa ekspedycja towardw. RTC posiadata 50% udziatu w kapitale zaktadowym i50% gtoséw
na zgromadzeniu wspolnikow.

Wszystkie wyzej wymienione spotki konsolidowane byty metodg praw wtasnosci.
Na dziert 31.03.2021 r. OTL za posrednictwem spotki C. Hartwig Gdynia S.A. posiadata udziaty w nastepujacych spétkach:

=  Amerpol International Inc. z siedzibg w Nowym Jorku (USA) — przedmiotem dziatalnosci spétki jest miedzynarodowa spedycja
towaréow drogg morskg, lgdows i lotnicza, ustugi magazynowania oraz obstugi celnej. CHG posiadata 100% udziatu w kapitale
zaktadowym i 100% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

=  Poltrans Internationale Spedition GmbH z siedzibg w Hamburgu (Niemcy) — przedmiotem dziatalnosci spotki sg ustugi spedyc;ji
morskiej, lgdowej i lotniczej w dowolnym kierunku geograficznym, transport towaréw ponadgabarytowych oraz ustugi Project
Cargo, przewdz towaréw w temperaturze kontrolowanej, obstuga tadunkéw niebezpiecznych ADR, magazyny i sktady celne
oraz dystrybucja krajowa na terenie Niemiec i Polski, obstuga celna. CHG posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym i
100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw;

=  PSATransport Ltd. z siedziba w Felixstowe (Wielka Brytania) — przedmiotem dziatalnosci sp6tki jest miedzynarodowa spedycja
towardw drogg morska, lgdowa i lotniczg. CHG posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow.

Wszystkie wyzej wymienione spotki podlegaty konsolidacji metoda petna.

Na dzierr 31.03.2021 r. OTL za posrednictwem spotki STK S.A. w restrukturyzacji posiadata udziaty w nastepujacych spotkach:

=  Agueda Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — profilem dziatalnosci spdtki jest dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa oraz dzierzawa
wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych prawem autorskim. STK posiadata 100%
udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

=  Sordi Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — profilem dziatalnosci spétki jest doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania. STK posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow;

= SordiSp.zo0.0.S.K.A. z siedzibg w Warszawie — profilem dziatalnosci spotki jest doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania. STK posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikdw.
Wszystkie wyzej wymienione spétki podlegaty konsolidacji metodg petna.
Oprécz powyzszych udziatow OTL posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym spétki OT Porty Morskie S.A. z siedzibg
w Gdansku, ktdra zostata utworzona w kwietniu 2012 roku w celu prowadzenia i zarzgdzania planowanymi inwestycjami w zakresie
dziatalnosci w portach morskich. Udziaty w ww. spofce zostaty zaklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy i zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji: Aktywa
trwate — udziaty i akcje. Klasyfikacja posiadanych akcji wynika z nieistotnych danych finansowych.
Za posrednictwem spotki Rentrans Cargo Sp. z 0.0. Grupa OTL posiadata réwniez 36% udziatu w kapitale zaktadowym spoétki Trade
Trans Spedition GmbH z siedzibg w Berlinie (Niemcy). Gtdwnym przedmiotem dziatalnosci spotki jest miedzynarodowa spedycja
towarow. Na dzien bilansowy ze wzgledu na brak posiadania Cztonka Zarzadu w ww. spdtce, a zwigzku z tym brak mozliwosci
ksztattowania polityki operacyjnej i wywierania wptywu na podejmowane decyzje, udziaty w ww. spétce zostaty zaklasyfikowane
jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w pozycji: Aktywa trwate — udziaty i akcje.
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2.3. Jednostki podlegajace konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy OTL obejmuje jednostkowe sprawozdanie OT Logistics Spotka Akcyjna (jednostka
dominujaca) oraz jej jednostek zaleznych. Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole,
co zazwyczaj ma miejsce wtedy, kiedy Jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez swoje inne jednostki zalezne posiada ponad
potowe praw gtoséw w danej jednostce. Sprawowanie kontroli ma miejsce takie wodwczas, kiedy Jednostka dominujgca
ma mozliwos¢ kierowania dziatalnoscig operacyjng i finansowa danej jednostki pomimo posiadania 50% lub mniej niz 50% udziatéw
lub praw gtoséw w jednostce. Jednostki zalezne sg wyceniane metoda petng od momentu objecia kontroli do czasu utraty nad nimi
kontroli. Jednostki stowarzyszone sg to wszelkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktorych nie kontroluje.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozlicza sie metodg praw wtasnosci.

Na dziert 31.03.2021 r. posiadany przez Grupe udziat w ogdlnej liczbie gtosow w podmiotach zaleznych oraz jednostkach
stowarzyszonych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Na dzier 31.03.2021 r. w sktad Grupy OTL oprécz podmiotu dominujgcego wchodzito 16 spétek zaleznych konsolidowanych metodg
petng, 2 spotki stowarzyszone konsolidowane metoda praw wtasnosci oraz 2 pozostate spotki, ktérych udziaty w zwigzku z brakiem
mozliwosci ksztattowania polityki operacyjnej i wywierania wptywu na podejmowane decyzje lub nieistotne dane finansowe
ujmowane s3 w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji: Aktywa trwafe — udziaty i akcje.

Spotki zalezne konsolidowane metodg petna:

1. AguedaSp.zo.o. 13. Rentrans Cargo Sp. z 0.0.
2. Amerpol International Inc. 14. SordiSp.zo.0.

3. C.Hartwig Adria d.o.o. 15. SordiSp.z0.0.S.K.A.

4. C.Hartwig Gdynia S.A. 16. STKS.A.

5. Kolej Battycka S.A. Spotki stowarzyszone wycenianie metoda praw
6. OT Nieruchomosci Sp. z 0.0. witasnosci:

7. OT Port Gdynia Sp. z 0.0. 17. RCS Shipping Co. Ltd.

8.  OT Port Swinoujscie S.A. 18. RCT Sp.zo.0.

9. OTRailSp.zo.o0. Pozostate spoétki:

10. Poltrans Internationale Spedition GmbH 19. Luka Rijeka d.d.

11. PSA Transport Ltd. 20. OT Porty Morskie S.A.
12. RCISp.zo.0.

2.4. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej OT Logistics

W okresie od 1.01.2021 r. do 31.03.2021 r. oraz po dniu bilansowym wystgpity nastepujgce zmiany w strukturze Grupy OTL:

e W dniu 19.02.2021 r. zostata zawarta umowa przeniesienia 50% udziatéw C. Hartwig Adria d.o.o. z siedzibg w Zagrzebiu
(Chorwacja) posiadanych przez C. Hartwig Gdynia S.A. na rzecz OTL. Transakcja zostata rozliczona w kwietniu 2021 roku.
W wyniku tej transakcji na dzier zatwierdzenia niniejszego raportu Emitent posiadat 100% udziatu w kapitale zaktadowym
C. Hartwig Adria d.o.0. i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw.

e W dniu 22.03.2021 r. spotka Rentrans Cargo Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie dokonata nabycia udziatéw wtasnych spétki
od wspdlnika PKP Cargo Connect Sp. z 0.0. celem ich umorzenia. W wyniku tej transakcji na dzien zatwierdzenia niniejszego
raportu Emitent posiadat 100% udziatu w kapitale zaktadowym Rentrans Cargo Sp. z 0.0. i 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow.

e W zwigzku z zawarciem w dniu 25.03.2021 r. przedwstepnej umowy sprzedazy i zakupu akcji Luka Rijeka d.d. z Rubicon Partners
Ventures Alternatywng Spdtka Inwestycyjng Sp. z 0.0., a nastepnie w dniu 30.03.2021 r. umowy przenoszacej wtasnosc i
zarejestrowaniu w dniu 31.03.2021 r. w SKDD przeniesienia wtasnosci, udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Luka Rijeka d.d.
ulegt obnizeniu i wynosi, na dzien 31.03.2021 r., 9,85%. Szczegdty ww. transakcji zostaty opisane w punkcie 3.3 niniejszego
raportu.

Po dniu bilansowym:

e W dniu 15.04.2021 r. doszto do zamkniecia transakcji sprzedazy, w ramach ktdrej spétka Rentrans Cargo Sp. z o0.0. sprzedata
50% akcji w spdtce RCS Shipping Co. Ltd. z siedzibg w Saint John's (Antigua i Barbuda), tj. wszystkie akcje spo6tki posiadane przez
Rentrans Cargo Sp. z o.0.

e Wdniu24.05.2021 r. Emitent nabyt 100% udziatéw w Porcie Zegluga Szczecifiska Sp. z 0.0. Nabycie udziatéw zostato rozliczone
z naleznosciami od jednostki powigzanej Cogi Sp. z 0.0. z tytutu umowy sprzedazy certyfikatow funduszu inwestycyjnego z dnia
14.12.2018 r., w zwigzku z czym Emitent rozwigzat rezerwe na naleznosci od tej spétki w wysokosci 5,9 min zt. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego raportu Emitent posiadat 100% udziatu w kapitale zakladowym Port Zegluga Szczeciiska Sp. z o0.0.
i 100% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow.
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2.5. Informacje o jednostce dominujgcej OT Logistics S.A.

2.5.1. Organy Spotki

Zarzad Spotki OT Logistics S.A.

Zarzad OTL jest statutowym organem Spotki, dziatajgcym na podstawie Kodeksu Spoétek Handlowych i innych znajdujacych
zastosowanie aktdw prawnych, Statutu Spoétki oraz Regulaminu Zarzadu. W okresie sprawozdawczym Zarzad kierowat catoksztattem
dziatalnosci Spétki, prowadzit polityke i biezace sprawy Spoétki oraz reprezentowat jg na zewnatrz zgodnie z Kodeksem Spotek
Handlowych i statutem Spotki. Zarzad Spétki sktada sie z jednego lub wiekszej liczby cztonkdw, w tym Prezesa oraz Wiceprezesa
Zarzadu. Cztonkow Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spétki, okresla ona réwniez liczbe cztonkdéw danej kadencji.

Na dziert 31.03.2021 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Zarzad Spétki sktadat sie z nastepujacych osdb.
Tabela nr 2: Sktad Zarzadu OTL na dziert 31.03.2021 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu

Sktad Zarzadu OLT
e  Konrad Hernik - Prezes Zarzadu;
e Kamil Jedynak - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzgdu Spoétki nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza OT Logistics S.A.

Rada Nadzorcza OTL zgodnie ze statutem Spotki sktada sie z co najmniej pieciu cztonkdw, w tym Przewodniczgcego
oraz Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej. Walne Zgromadzenie Spotki powotuje i odwotuje cztonkéw Rady Nadzorczej
oraz okresla liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji. Rada Nadzorcza jest powotywana na 3-letnig, wspdlng kadencje.

Na dziert 31.03.2021 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujac osoby.

Tabela nr 3: Sktad Rady Nadzorczej OTL na dzier 31.03.2021 r. oraz na dzier sporzadzenia niniejszego raportu

Sktad Rady Nadzorczej OTL

e Artur Szczepaniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

e Andrzej Malinowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;
e Marek Komorowski - Sekretarz Rady Nadzorczej;

e  Waldemar Maj - Cztonek Rady Nadzorczej;

e Artur Olender - Cztonek Rady Nadzorczej;

e Zbigniew Nowik - Cztonek Rady Nadzorczej;

e  Wojciech Heydel - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

2.5.2. Kapitat zaktadowy Spotki

Na dzier 31.03.2021 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spétki wynosi 2.879.707,20 PLN i dzieli sie
na 11.998.780 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,24 PLN kazda, zgodnie z ponizszg tabela.

Tabela nr 4: Kapitat zaktadowy OTL na dzier 31.03.2021 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu w podziale na akcje

) . o rodzaj uprzywilejowania ) . wartos¢ serii/emisji wg
seria akcji rodzaj akcji . liczba akcji L. ) )
akcji wartosci nominalnej
A na okaziciela akcje zwykte 10221280 2453 107,20
B na okaziciela akcje zwykte 1200 000 288 000,00
D na okaziciela akcje zwykte 577 500 138 600,00
Razem: 11 998 780 2879 707,20

Ogodlna liczba gtosow ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 11.998.780 gtoséw.

Akcje serii A i B zostaty z dniem 30.08.2013 r. wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. Akcje serii D zostaty wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym z dniem 12.05.2017 r. Akcje Spotki
notowane sg na rynku réwnolegtym w systemie notowan ciggtych pod nazwa skréocong OTLOG i oznaczeniem OTS.

2.5.3. Akcjonariusze Spétki posiadajacy znaczne pakiety akcji

Na dzien 31.03.2021 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu struktura akcjonariatu OTL przedstawia sie nastepujgco.
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Tabela nr 5: Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu na dzien 31.03.2021 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu

Akcjonariusz liczba akcji/ gtosow udziat w ka!aita!e wlas’nym/ogo'lnej
liczbie gtoséw
| Fundusz MISTRAL S.A. Warszawa w tym: 7 389 355 61,58%
- bezposrednio 7318072 60,99%
- posrednio 71283 0,59%
MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny 2133936 17,78%
PTE Allianz Polska S.A. 793 116 6,61%
ID Invest Sp. z 0. 0. 637 500 5,31%
Pozostali Akcjonariusze 1044 873 8,72%
Razem: 11998 780 100,00%

W okresie od publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu rocznego za rok 2020, nie miaty miejsca zmiany w strukturze
akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji Spotki.

2.5.4. Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujgce zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace.

W dniu 21.01.2021 r. Konrad Hernik - Prezes Zarzadu - dokonat nabycia tgcznie 10.671 akcji Emitenta (informacja przekazana
raportem biezgcym nr 7/2021 z dnia 26.01.2021 r.). Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji Spotki przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce na dzien publikacji niniejszego raportu. Pozostali cztonkowie Zarzgdu i Rady Nadzorczej nie posiadajg
akcji Emitenta.

Tabela nr 6: Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace na dzien publikacji niniejszego raportu

. ) ) . , udziat w kapitale wtasnym/ogélnej Cena nominalna akcji
Akcjonariusz liczba akcji/ gtoséw L .
liczbie gtoséw
Konrad Hernik — Prezes Zarzadu 39941 0,33% 0,24

3. DZIALALNOSC SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS

3.1. Otoczenie rynkowe

0d 2021 roku wraz z istotng poprawg koniunktury w przemysle stalowym obserwujemy odreagowanie i wzrosty sprzedazy
przetadunku towardéw zwigzanych z tym przemystem jak ruda zelaza, koks czy wegiel koksujacy. Odbicie koniunktury obserwowane
jest takze w innych branzach, co pozytywnie wptyw na perspektywy kluczowych spétek Grupy OTL i wiekszosci obstugiwanych grup
asortymentowych. Pomimo ostroznych prognoz, korzystnie wyglada takze sytuacja w zakresie obstugi towaréw drobnicowych.

Zaktécenia tafncuchdéw logistycznych, zwigzanych réwniez z konsekwencjami blokady Kanatu Sueskiego, paradoksalnie przetozyty
sie na zwiekszenie mozliwosci generowania wynikdw w segmencie spedycyjnym. Utrzymane wysokie stawki frachtu wptywaja
na zwiekszone koszty transportu dla klientéw, ale rownoczesnie na zwiekszenie przychoddéw i wyniki w spedytorow.

Generalnie mozna ocenié, ze obecne oraz przewidywane warunki otoczenia gospodarczego mogg raczej pozytywnie wptywaé
na poziom sprzedazy kluczowych spétek Grupy OTL. Jedyng grupg asortymentowa, w stosunku do ktérej otoczenie wptywa
negatywnie jest wegiel energetyczny. Tendencja odchodzenia od wegla oraz zmiany cen rynkowych, pozostajg gtéwnym czynnikiem
ryzyka wptywajgcym na potencjalny poziom przychodéw mozliwych do osiggniecie w obstudze tej grupy asortymentowe;j.

3.2. Przedmiot dziatalnosci Grupy

Grupa OTL jest jedng z nielicznych w Europie organizacjg o tak szerokim zakresie dziatalnosci w branzy TSL (transport, spedycja,
logistyka). Aktywnos$¢é Grupy koncentruje sie obecnie na szerokiej obstudze klientow korzystajacych z transportu morskiego,
lecz takze na organizacji proceséw logistycznych bazujacych na ustugach spedycji drogowej, kolejowej, lotniczej, przetadunkach,
a takze na s$rédlgdowym transporcie wodnym. Celem Grupy jest oferowanie kompleksowych rozwigzan logistycznych w formule
one-stop-shop, czyli takiej, w ktérej operator ma mozliwosc¢ obstugi kazdego typu tadunku, poczawszy od organizowania frachtow
morskich, przez obstuge w portach, az po koncowag dostawe dla klienta. Skuteczne umacnianie pozycji Grupy uzaleznione jest
od ciggtego ulepszania oferty oraz zwiekszania zasiegu i skali dziatalnosci. Mimo, iz korzenie Grupy siegajg potowy lat czterdziestych
ubiegtego wieku, obecna pozycje wszechstronnego operatora logistycznego, zwtaszcza w zakresie ustug portowych, udato sie
osiggnac¢ w ostatnich kilku latach.

Najwazniejszymi rynkami zbytu Grupy w ramach prowadzonej dziatalnosci w branzy TSL (transport, spedycja, logistyka) sg ponizsze
sektory gospodarki:
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= energetyka i przemyst wydobywczy (wegiel, biomasa); = przetworstwo rolne (zboza i komponenty paszowe);
= hutnictwo i przemyst stoczniowy (wyroby stalowe, ruda = przemyst papierniczy (papier);
zelaza, koks, ztom); = przewdz i przetadunek kontenerow;
= budownictwo (piasek, kruszywa, klinkier, cement); = przewdz produktéw wielkogabarytowych (projekty
= przemyst chemiczny (nawozy); specjalne, konstrukcje stalowe, generatory, itp.).

Wegiel, rudy zelaza, koks, kruszywa oraz produkty rolne to dominujgce tadunki w przewozach krajowych, jak i zagranicznych.
Transportowane sg tez konstrukcje statkéw budowanych w srédlagdowych stoczniach. Konstrukcje te transportowane sg barkami
bezposrednio do odbiorcow zagranicznych albo dostarczane sg do portow morskich skad przejmujg je statki morskie. Wyroby
przemystu chemicznego, papierniczego powigzane sg gtéwnie z rynkami zagranicznym. Specjalizacja OTL (po potgczeniu z Rentrans
International Spedition Sp. z 0.0.), jak réwniez spétek Grupy (Rentrans Cargo Sp. z 0.0.) na rynku ustug logistyczno-spedycyjnych
opiera sie gtéwnie na spedycji towaréw masowych (ruda, wegiel, biomasa, ztom).

C.Hartwig Gdynia S.A. oferuje obstuge i spedycje towardow drobnicowych i konteneréw a takze ustugi frachtu morskiego
obejmujacego terytorialnie Daleki i Bliski Wschdd, Afryke, Ameryke Pétnocng i Potudniowa, Australie i catg Europe. Porty morskie
jak isrodlgdowe zajmujq sie przetadunkiem i sktadowaniem towardéw masowych a takze tadunkdw drobnicowych, konstrukcji
i sztuk ciezkich w ramach wyzej wymienionych sektorow.

3.3. Istotne dokonania i niepowodzenia oraz zdarzenia i czynniki majace wptyw na dziatalnos¢ i wyniki
w pierwszym kwartale 2021 roku

W okresie sprawozdawczym w Spétce oraz w Grupie OTL miaty miejsce zdarzenia, ktdre w sposdb znaczgcy wptynety na dziatalnosé
i wyniki Emitenta oraz Grupy. Ponizej Zarzad przedstawia najwazniejsze z nich:

Zawarcie przedwstepnej umowy sprzedaZy i zakupu akcji Luka Rijeka d.d. oraz umowy przeniesienia wtasnosci akcji

W dniu 25.03.2021 r. Spotka zawarta przedwstepng umowe sprzedazy i zakupu akcji Luka Rijeka d.d. (LR) z Rubicon Partners
Ventures Alternatywng Spétkg Inwestycyjng sp. z 0.0. jako kupujagcym (Kupujacy), na podstawie, ktorej Spotka zobowigzata sie
sprzedac i przenies¢ na Kupujgcego witasnosc 2.360.924 akcji LR, stanowigcych 17,51% kapitatu zaktadowego LR (Akcje) za cene
wynoszacy 35 HRK za jedng Akcje (facznie Umowa PSPA). Umowa PSPA przewiduje, ze cena sprzedazy Akcji zostanie zaptacona
przez Kupujacego najpoézniej do dnia 31.12.2021 r., z zastrzezeniem przewidzianych Umowg PSPA warunkéw.

Nastepnie w dniu 30.03.2021 r., w wykonaniu umowy przedwstepnej sprzedazy z dnia 25.03.2021 r. pomiedzy Spotka a Kupujacym,
zawarta zostata umowa przenoszgca wtasnosc 2.360.924 akcji LR, stanowigcych 17,51% kapitatu zaktadowego LR na Kupujacego
(Umowa Przenoszaca).

W dniu 31.03.2021 r. (wobec zapisania Akcji na rachunku Kupujgcego w SKDD) nastgpit skutek rozporzadzajacy Umowy
Przenoszacej. Informacja o powyzszym zdarzeniu zostata przekazana raportem biezagcym nr 21/2021 z dnia 31.03.2021 r.
Wygasniecie umowy z ERSTE d o.0., w tym wynikajgcego z niej mechanizmu opcji put

W zwigzku z wystgpieniem skutku rozporzadzajacego w postaci przeniesienia wtasnosci 2.360.924 akcji Luka Rijeka d.d. (LR),
stanowigcych 17,51% kapitatu zaktadowego LR (Akcje) na Rubicon Partners Ventures Alternatywng Spotka Inwestycyjng sp. z 0.0.,
obnizeniu ulegt udziat Emitenta w kapitale akcyjnym LR ponizej progu wskazanego w umowie SHA z dnia 15.09.2017 r., taczacej
Spotke z chorwackg spétka zarzadzajacg funduszami emerytalnymi ERSTE d.o.0., jako udziatowcami LR, umowa ta wygasta z dniem
31.03.2021 r. W efekcie wygasniecia umowy, z ktérej wynikato zobowigzanie Spétki z tytutu opcji put, Spdtka rozpoznata przychéd
z tytutu rozwigzania rezerwy na opcje put wobec Erste d.o.0. w wysokosci 34,1 min zt, odpowiadajacej wycenie tego zobowigzania
w ksiegach Spétki na dzien 31.03.2021 r. Informacja zostata przekazana w raporcie biezagcym nr 22/2021 z dnia 31.03.2021 r.

Zawarcie aneksu do istotnej przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy nieruchomosci i ruchomosci

W dniu 19.01.2021 r. zawarty zostat Aneks (Aneks) do przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy nieruchomosci i ruchomosci
(Umowa) potozonych we Wroctawiu nalezacych do RCl sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie. Zgodnie z trescig podpisanego Aneksu
zmianie ulegt harmonogram zaptfaty ceny sprzedazy za ww. nieruchomosci i ruchomosci, ktdéry zaktadat zaptate ostatnich rat
w wysokosci 15 miIn zt netto. W zwigzku z realizacjg Planu Naprawczego Grupy OTL, s$rodki pochodzace ze sprzedazy
ww. nieruchomosci i ruchomosci zostaty przeznaczone do dyspozycji bankéw finansujgcych Grupe na poczet czesciowej sptaty
zadtuzenia z tytutu kredytdw. Powyzisze zdarzenie zostato opisane w raportach biezgcych nr 3/2021 z dnia 19.01.2021 r.
oraz nr 8/2021 z dnia 1.02.2021 r.

Efekty restrukturyzacji oraz wptyw na realizacje strategii i plan finansowy na rok 2021 Grupy OTL

W dniu 3.03.2021 r. Rada Nadzorcza zaakceptowata przedstawione przez Spétke zatozenia planu finansowego na rok 2021
jako aktualizacje zatozer finansowych realizowanej Srednioterminowej Strategii Stabilizacji i Rozwoju Grupy OTL na lata 2020-2023.
Ponadto Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita osiggniete efekty dziatan restrukturyzacyjnych, dokonane przez Zarzad Spétki w roku
2020, ktore istotnie wptyng na poprawe wynikdw operacyjnych w roku 2021 i w dalszych latach.

Kluczowe efekty ww. dziatan, ktdére zostaty zrealizowane od poczatku roku 2020, objety przede wszystkim:

12
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a)  ustabilizowanie sytuacji finansowej poprzez zawarcie uméw z wierzycielami finansowymi, ktére przedtuzyty wymagalnosé¢
zrodet finansowania Grupy OTL;

b)  pozyskanie srodkdw ze sprzedazy: nieruchomosci, udziatdw w spotce Deutsche Binnenreederei AG oraz czesci posiadanej
floty w tgcznej wysokosci 148 min zt, co pozwolito na sptate kredytéw bankowych i obligacji w kwocie ok. 130 min zi, sptate
wiekszosci przeterminowanych zobowigzan handlowych i istotng poprawe sytuacji ptynnosciowej spétek Grupy OTL; oraz

c) dokonanie reorganizacji obszaru zarzadzania Grupa Kapitatowg oraz spétkami zaleznymi poprzez redukcje znacznej czesci
kadry zarzadzajgcej oraz kosztow towarzyszacych, likwidacje centrum ustug wspdlnych we Wroctawiu i biura w Warszawie,
a takze w Gdyni oraz przeniesienie czesci procesdw operacyjnych do Szczecina, Gdyni i Krakowa, a takze zaniechanie realizacji
nieoptacalnych projektow inwestycyjnych.

Kontynuujac w 2021 roku zatozenia strategii, Grupa OTL bedzie koncentrowac dziatalnos¢ biznesowg na rozwijaniu dziatalnosci

portowej oraz obstudze klientow korzystajgcej z drogi morskiej, dziatalnosci spedycyjnej oraz przewozéw kolejowych, jak rowniez

na dziatalnosci hydrotechnicznej (razem Dziatalnos¢ Kluczowa).

Grupa rozwaza réwnolegle mozliwos¢ inwestycji w zwiekszenie udziatdw w spdtce Luka Rijeka d.d. i odzyskania kontroli, bgdz
sprzedaz czesci lub catosci udziatéw w spotce. Informacja zostata przekazana w raporcie biezgcym nr 14/2021 z dnia 4.03.2021 r.

Zgromadzenie Obligatariuszy Obligacji serii H

Emitent zwotat na dzien 1.02.2021 r., 15.03.2021 r., 26.03.2021 r. Zgromadzenie Obligatariuszy Obligacji serii H. Zasadniczym
przedmiotem obrad Zgromadzenia byto: (i) dyskusja w sprawie zakresu zmian do warunkdéw emisji Obligacji oraz podjecie uchwat
Zgromadzenia w sprawie zmian do warunkéw emisji Obligacji, (ii) dyskusja w sprawie zakresu ewentualnych zmian do Umowy
Pomiedzy Wierzycielami (w rozumieniu warunkéw emisji Obligacji) oraz podjecie uchwat w sprawie wyrazenia zgody na zmiany
Umowy Pomiedzy Wierzycielami i upowaznienia administratora zabezpieczen Obligacji do zawarcia aneksu do Umowy Pomiedzy
Wierzycielami.

Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20.01.2021 r.

W dniu 20.01.2021 r. odbyto sie posiedzenie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki podczas obrad ktdrego procedowano
byty m.in. uchwaty dotyczace zmiany Statutu Spétki oraz ustalenia wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej sprawujgcych funkcje
w Komitecie Audytu. Informacja zostata przekazana w raporcie biezgcym nr 4/2021 z dnia 20.01.2021 r.

3.4. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym w Spoétce oraz w Grupie OTL miaty miejsce nastepujgce zdarzenia:
Proces przedtuzenia terminéw zapadalnosci finansowania udzielonego Grupie OTL przez jej gtownych wierzycieli finansowych

W ramach procesu przedtuzenia termindéw zapadalnosci finansowania udzielonego Grupie OTL przez jej gtéwnych wierzycieli
finansowych, ktéry to proces rozpoczat sie 29.04.2021 r. i zakoriczyt sie w dniu 30.04.2021 r.: (a) potwierdzeniem mBank S.A., jako
agenta kredytu, wejscia w zycie opisanych ponizej zmian do umowy wspdlnych warunkéw zadtuzenia zawartej pomiedzy, miedzy
innymi, Spdtka a konsorcjum Bankéw: BNP Paribas Bank Polska S.A., mBank S.A. oraz Santander Bank Polska S.A. z dnia 29.03.2019 r.
(ze zmianami) (Umowa Wspdlnych Warunkéw) oraz (b) powzieciem przez Zgromadzenie Obligatariuszy Serii H uchwat,
m.in. w sprawie zmiany warunkdéw emisji Obligacji Serii H:

1. wdniu29.04.2021r.:

a. zawarty zostat aneks nr 7 do Umowy Wspdlnych Warunkdw, na podstawie ktérego Umowa Wspdlnych Warunkoéw zostata
zmieniona m.in. w ten sposob, ze ostateczna data sptaty kredytow udzielonych Spétce oraz jego wybranym spotkom
zaleznym zostata przesunieta z dnia 30.04.2021 r. na dziert 29.10.2021 r., oraz na podstawie ktérego uchylone zostaty
wskazane w nim przypadki naruszenia Umowy Wspdlnych Warunkéw (Aneks do UWW); oraz

b. zawarte zostato porozumienie w sprawie zmiany warunkéw emisji Obligacji Serii G z jedynym obligatariuszem Obligacji
Serii G, na podstawie ktérego warunki emisji Obligacji Serii G zostaty zmienione m.in. w ten sposdb, ze termin wykupu
Obligacji Serii G zostat przesuniety z dnia 30.04.2021 r. na dzier 29.10.2021 r., a takze uchylone zostaty wskazane w nim
podstawy wykupu Obligacji Serii G (Aneks do WEO G).

2. wdniu 30.04.2021 r. odbyto sie Zgromadzenie Obligatariuszy Serii H, ktore (zgodnie z ogtoszeniem o zwotaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy Serii H):

a. powzieto uchwaty w sprawie zmiany warunkow emisji Obligacji Serii H oraz w sprawie uchylenia kwalifikowanych podstaw
wczesniejszego wykupu w nich wskazanych (z zastrzezeniem spetnienia warunkéw zawieszajacych w nich opisanych),
o tresci wskazanej w protokole z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy Serii H, w tym uchwate nr 3 Zgromadzenia
Obligatariuszy Serii H (ZO H) zmieniajgcg, miedzy innymi, dzien wykupu Obligacji Serii H na dzien 29.10.2021r.
Spoétka w dniu 30.04.2021 r. przestata, zgodnie z tresciag Uchwat ZO H, oswiadczenie Zarzadu Spétki wskazane w odpowiednich
Uchwatach Zgromadzenia Obligatariuszy Serii H, w szczegdlnosci stanowigce warunek zawieszajacy wejscie w zycie uchwaty
nr 3 Zgromadzenia Obligatariuszy Serii H zmieniajgcej, miedzy innymi, dzien wykupu Obligacji na dzien 29.10.2021 r.
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Wobec powyiszego: (i) zmiany do Umowy Wspdlnych Warunkéw przewidziane Aneksem do UWW oraz uchylenie przypadkéw
naruszenia w nim wskazanych, (ii) zmiany do warunkdw emisji Obligacji Serii G przewidziane Aneksem do WEO G oraz uchylenie
podstaw wykupu Obligacji Serii G w nim przewidziane oraz (iii) zmiany do warunkéw emisji Obligacji Serii H przewidziane Uchwatami
Zgromadzenia Obligatariuszy Serii H oraz uchylenie kwalifikowanych podstaw wczesniejszego wykupu Obligacji Serii H w nich
wskazane, weszty w zycie w dniu 30.04.2021 r. i (odpowiednio) ostateczna data sptaty w rozumieniu Umowy Wspdlnych Warunkow,
dzien wykupu Obligacji Serii G oraz dzier wykupu Obligacji Serii H zostaty przesuniete na dzierr 29.10.2021 r.

Powyzsza informacja zostata przekazana raportem biezgcym nr 25/2021 z dnia 30.04.2021 r.

Wykup i umorzenie obligacji serii D

Juz po dniu bilansowym, Spotka wykupita wraz z nalezytymi odsetkami 14.720 obligacji serii D (Obligacje) o tacznej wartosci
nominalnej 14.720.000 PLN. Wykup obligacji nastgpit w terminie wskazanym w Warunkach Emisji obligacji serii D i nie miat

on charakteru przedterminowego wykupu. Umorzenie Obligacji wskazanych powyzej, spowodowato definitywne wygasniecie
wszelkich praw i obowigzkdéw wynikajgcych z umorzonych Obligacji.

3.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym spoétki Grupy Kapitatowej nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych
niz rynkowe. Informacje o pozostatych transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi zamieszczone zostaty w nocie 6.5.30
niniejszego raportu.

3.6. Udzielone gwarancje, poreczenia kredytu lub pozyczki

W pierwszym kwartale 2021 roku Spétka OTL ani jednostki od niej zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki jak réwniez
nie udzielaty zadnych gwarancji tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, gdzie tgczna wartos¢ istniejacych
poreczen lub gwarancji bytaby znaczaca dla Emitenta lub jego Grupy Kapitatowej. Informacje o zobowigzaniach warunkowych
zamieszczone zostaty nocie 6.5.28 niniejszego raportu.

4. SYTUACIJA FINANSOWO-MAJATKOWA SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS

4.1. Zasady sporzadzenia kwartalnego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki
i Grupy OTL

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci zawartymi
w MSR/MSSF przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez istotne spotki wchodzgce w sktad Grupy OTL w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zatozenia dotyczace kontynuacji dziatalnosci zostaty opisane w niniejszym raporcie
w nocie 6.5.2. Zatozenia dotyczace procesu catosciowego programu refinansowania zadtuzenia Grupy OTL zostaty opisane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy OTL za rok 2020.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe OTL zostato sporzadzone na podstawie ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci,
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, wedtug zasady kosztu historycznego, z wyjgtkiem srodkéw trwatych,
ktore podlegaty urzedowej aktualizacji wyceny wedtug zasad okreslonych w odrebnych przepisach oraz inwestycji wycenianych
wedtug wartosci godziwej.

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdania finansowe za pierwszy kwartat 2021 roku obejmujg okres od 1.01.2021 r.
do 31.03.2021 r. i zostaty sporzadzone w tysigcach ztotych.

Pozostate informacje do raportu kwartalnego Grupy OTL za pierwszy kwartat 2021 roku zawieraja informacje wymagane
do ujawnienia zgodnie z § 66 ust. 8 w zw. z ust. 10 Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 29.03.2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

4.2, Podstawowe wielkosci ekonomiczno — finansowe

Grupa OTL w okresie od 1.01.2021 r. do 31.03.2021 r. wygenerowata skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie
219,2 min zt, odnotowata 20,2 min zt zysku na dziatalnosci operacyjnej oraz 48,1 min zt zysku netto. Szczegdty odnosnie zdarzen
wptywajacych na powstanie zysku w Grupie opisano ponizej. Na 31.03.2021 r. suma bilansowa wyniosta 826,5 min zi, a kapitat
wtasny minus 44,8 min zt. Spdétka OTL w okresie od 1.01.2021 r. do 31.03.2021 r. zrealizowata 48,4 min zt przychoddw ze sprzedazy,
odnotowata 3,4 min zt zysku na dziatalnosci operacyjnej i wygenerowata zysk netto na poziomie 34,1 min zt. Na dzier 31.03.2021 r.
suma bilansowa wyniosta 442,3 min zt, a kapitat wiasny minus 11,8 min zt.
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4.3. Analiza sytuacji finansowo-majatkowej

Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Grupy OTL

Rentownos¢ sprzedazy brutto dla Grupy OTL w okresie od 1.01.2021 r. do 31.03.2021 r. wyniosta 12,5% vs 10,4% w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Na koniec pierwszego kwartatu 2021 roku Grupa OTL posiadata zadtuzenie finansowe na poziomie
557,3 min zt vs 578,8 min zt na koniec 2020 roku. Uwzgledniajgc aktywa pieniezne w wysokosci 12,9 min zt, dtug netto wynidst
544,4 min zt (556,9 min zt na koniec 2020 roku).

Pozytywny wptyw na wynik netto Grupy OTL (+48,1 min zt) miaty:

- wyzsza rentownos$¢ sprzedazy brutto przy jednoczesnie wyzszej sprzedazy (+12 min zt, tj. +5,78%);
—  nizsze koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy (-13,9 min z1);

- rozwigzanie zobowigzania z tytutu opcji put wobec Erste d.o.o. (+34,1 min zt); oraz

- dezinwestycja nieruchomosci oraz ruchomosci w celu sptaty wierzycieli (+8,9 min zf).

Ponizej przedstawiono pozostate istotne wskazniki finansowe Grupy OTL. Emitent przy opisie sytuacji finansowej Grupy oraz Spotki
stosuje alternatywne pomiary wynikow (wskazniki APM). Zdaniem Zarzgdu Emitenta wybrane wskazniki APM, sg Zrédtem
dodatkowych (oprécz danych prezentowanych w sprawozdaniach finansowych), wartosciowych informacji o sytuacji finansowej
i operacyjnej, jak rowniez utatwiajg analize i ocene osigganych przez Grupe i Spotke wynikdw finansowych na przestrzeni
poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych. Spétka prezentuje alternatywne pomiary wynikéw, poniewaz stanowig one
standardowe miary i wskazniki powszechnie stosowane w analizie finansowej, jednakze wskazniki te mogg by¢ rdznie wyliczane
i prezentowane przez rézne spotki. Dlatego tez Emitent ponizej podaje doktadne definicje stosowane w procesie raportowania.
Dobér alternatywnych pomiaréow wynikdéw zostat poprzedzony analizg ich przydatnosci pod katem dostarczenia inwestorom
przydatnych informacji na temat sytuacji finansowej, przeptywéw pienieznych i efektywnosci finansowej i w opinii Spétki pozwala
na optymalng ocene osigganych wynikéw finansowych.

Wskazniki APM zaprezentowane przez Grupe i Spotke wyliczono wedtug formut wskazanych ponize;j.

Tabela nr 7: Istotne wskazniki finansowe Grupy OTL

01.01.2021- | 01.01.2020 -

metody obliczania wskaznikéw
31.03.2021 31.03.2020

Rentownos¢ sprzedazy brutto 12,53% 10,44% | zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto 5,44% -3,75% | zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownosé EBIT 9,22% -2,98% | zysk na dziatalnosci operacyjnej/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ zysku netto 21,92% -20,08% | zysk netto/przychody ze sprzedazy
31.03.2021 31.12.2020
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 5,82% -4,79% | zysk netto/suma aktywdw ogdtem
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) -107,33% 48,35% | zysk netto/kapitat wtasny
EBITDA/ Aktywa 3.98% 2.32% zYsk operacyjny powiekszony o warto$¢ amortyzacji / suma
bilansowa
Wskaznik ptynnosci 0,48 0,27 | aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,47 0,27 | aktywa obrotowe-zapasy/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci najszybszy 0,03 0,04 | $rodki pieniezne/zobowigzania krétkoterminowe
31.03.2021 31.12.2020
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego -1946% -1110% | zobowigzania i rezerwy ogétem/kapitat wtasny
X o suma zob. z tytutu kred. i poz., emisji dtuznych pap. wart
Zobowigzania finansowe / Aktywa 67,4% 66,6%

i innych zob. fin./suma aktywdéw ogdtem
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Analiza sytuacji finansowo-majatkowej OTL
Ponizej przedstawiono istotne wskazniki finansowe i majatkowe OTL:

Tabela nr 8: Istotne wskazniki finansowe OTL

01.01.2021- | 01.01.2020 - i i L
metody obliczania wskaznikow
31.03.2021 31.03.2020
Rentownos¢ sprzedazy brutto 13,16% 13,40% | zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto 3,73% -0,05% | zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ EBIT 7,04% -0,63% | zysk na dziatalnosci operacyjnej/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ zysku netto 70,35% -19,13% | zysk netto/przychody ze sprzedazy
31.03.2021 31.12.2020
Stopa zwrotu z aktywoéw (ROA) 7,70% -1,94% | zysk netto/suma aktywow ogdtem
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) -288,54% 18,40% | zysk netto/kapitat wtasny
31.03.2021 31.12.2020
Wskaznik ptynnosci 0,35 0,15 | aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,35 0,15 | aktywa obrotowe-zapasy/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci najszybszy 0,01 0,02 | srodki pieniezne/zobowigzania krétkoterminowe
31.03.2021 31.12.2020
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego -3846% -1048% | zobowigzania i rezerwy ogétem/kapitat wtasny
Zobowiazania finansowe / Aktywa 49% 53% s.uma zob. z tyt. kre’d. i po’i., emisji dt. pap. wart i innych zob.
finans/suma aktywdw ogdtem

4.4. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw za okres 3 miesiecy korczacy sie 31.03.2021 r.

Przychody Grupy OTL w okresie od 1.01.2021 r. do 31.03.2021 r. wyniosty 219,2 min zf, co oznacza ich wzrost o 12 min zt
(+5,78% r/r) w poréwnaniu z wartoscig skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy w analogicznym okresie roku 2020. Wptyw
na wiekszg wartos$¢ obrotéw w pierwszym kwartale 2021 roku w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2020 roku miata dziatalno$é
w segmencie spedycji w obstudze transportowe]j towardw skonteneryzowanej oraz towaréw masowych.

Spotka CHG odnotowata historycznie wysokie miesiecznie wyniki sprzedazowe na wszystkich segmentach: gtéwnie na obstudze
towarow skonteneryzowanych (przy frachcie morskim) a takze towaréw drobnicowych (spedycja lotnicza i lgdowa).

W zakresie obstugi towaréw masowych zanotowano wyzsze przetadunki na weglu, koksie oraz rudzie zelaza. OTPS w pierwszym
kwartale 2021 roku odnotowata wzrost przetadunkéw masowych o +64% r/r, gtéwnie w zakresie rudy zelaza i koksu. Nizsze
przychody odnotowano z pozostatych ustug sktadowania.

W pierwszym kwartale 2021 roku w OTPG przetadunki towardw spadty ogétem o -9% r/r, gtdwnie za sprawa koksu i zboza. Tonaz
przetadowanych towaréw drobnicowych byt na podobnym poziomie do odnotowanego w roku 2020, jednak z wyzszg wartoscia
sprzedazy co przetozyto sie na wyzsze obroty i pokrycie spadkéw w zakresie towaréw masowych.

W segmencie ustug portowych spadek sprzedazy w pierwszym kwartale roku 2021 wynika z faktu, ze na koniec roku 2020 Grupa
OTL utracita kontrole nad portem Luka Rijeka, stad w okresie sprawozdawczym przychody z tej spotki nie s objete konsolidacja.

W 2020 roku OTL zdecydowata o wyjsciu z segmentu zeglugi srédlgdowej, w zwigzku z czym w okresie pierwszego kwartatu 2021
roku przychody w segmencie zeglugi byty nieporéwnywalne z pierwszym kwartatem 2020 roku. Wynikato to ze sprzedazy w roku
2020 udziatéw w spoétce Deutsche Binnenreederei AG oraz barek obstugujgcych przewozy w zegludze srédlagdowej, a takze przez
sprzedaz udziatéw w spotce RTS Shipping Co. Ltd., prowadzacej przewozy morskie. Powyzsze dziatania ograniczyty mozliwosci
generowania sprzedazy w tym segmencie w 2021 roku.

Podobnie nieporéwnywalna sytuacja w pierwszym kwartale 2021 roku dotyczyta takze segmentu kolejowego Grupy OTL. Wynikato
to z ograniczeniem w trakcie 2020 roku skali dziatalnosci firmy STK, w zwigzku z wejsciem w stan sanacji. W zwigzku z tym
w pierwszym kwartale 2021 roku STK realizowata dziatalnosci w skali nieporéwnywalnej do pierwszego kwartatu 2021 roku.

Ujecie wartosciowe zmian przychoddw na poszczegdlnych segmentach zostato przedstawione w nocie 4.7.
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Tabela nr 9: Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy OTL

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALtOWEJ OT LOGISTICS ZA | KWARTAL 2021 ROKU
(dane przedstawione w tys. zt)

01.01.2021 - 01.01.2020 - .
31.03.2021 31.03.2020 zmiana
tys. zt tys. zt wart. %

Przychody ze sprzedazy 219 226 207 243 11983 5,78%
Koszt wiasny sprzedazy 191 756 185611 6145 3,31%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 27 470 21632 5838 26,99%
Rentownos$¢ sprzedazy brutto 12,53% 10,44% 2,09 p.p. -
Zysk (strata) ze sprzedazy 11920 -7772 19 692 -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 20217 -6 171 26 388 -
Rentownos¢ EBIT 9,22% -2,98% 12,2 p.p. -
EBITDA 32928 20176 12 752 63,20%
Rentownos¢ EBITDA 15,02% 9,74% 5,28 p.p. -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 48 749 -41 644 90393 -
Zysk (strata) netto 48 063 -41 613 89 676 -
Rentownos$¢ zysku netto 21,92% -20,08% 42,0 p.p. -

Jednostkowy Rachunek Zyskow i Strat za okres 3 miesiecy zakornczony 31.03.2021 r.

W okresie od 1.01.2021 r. do 31.03.2021 r. Spétka OTL osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 48,4 min zt i byty one wyzsze
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 4,3 min zt.

Tabela nr 10: Wybrane pozycje z Rachunku Zyskéw i Strat OTL

01.01.2021 - 01.01.2020 - .
31.03.2021 31.03.2020 zmiana
tys. zt tys. zt wart. %

Przychody ze sprzedazy 48 430 44 119 4311 9,77%
Koszt wiasny sprzedazy -42 056 -38 205 -3851 10,08%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6374 5914 460 7,77%
Rentownos¢ sprzedazy brutto 13,16% 13,40% -0,24 p.p. -
Zysk (strata) ze sprzedazy 1807 -20 1828 -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 3408 -276 3684 -
Rentownos¢ EBIT 7,04% -0,63% 7,67 p.p. -
EBITDA 4631 878 3753 427,40%
Rentownos¢ EBITDA 9,56% 1,99% 7,57 p.p. -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 34 069 -8 440 42 509 -
Zysk (strata) netto 34 069 -8 440 42 509 -
Rentownos$¢ zysku netto 70,35% -19,13% 89,48 p.p. -

4.5.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy OTL na dzier 31.03.2021 r.

Na dzien 3.03.2021 r. skonsolidowana suma bilansowa wyniosta 826,5 min zt. Warto$¢ aktywow trwatych wyniosta 619,2 min zt,

natomiast aktywow obrotowych wyniosta 207,3 min zt.

Tabela nr 11: Sprawozdanie z catkowitych przychodéw Grupy OTL

31.03.2021 Struktura 31.12.2020 struktura zmiana
tys. zt % tys. zt % wart. %
Aktywa trwate 619 189 74,92% 728 898 83,89% -109 709 -15,05%
Aktywa obrotowe 207 325 25,08% 139945 16,11% 67 380 48,15%
Aktywa razem 826 514 100,00% 868 843 100,00% -42 329 -4,87%
31.03.2021 Struktura 31.12.2020 struktura zmiana
tys. zt % tys. zt % wart. %
Kapitat wtasny -44 781 -5,42% -86 062 -9,91% 41281 -47,97%
Zobowiazania dtugoterminowe 435 707 52,72% 438472 50,47% -2765 -0,63%
Zobowiazania krétkoterminowe 435588 52,70% 516 433 59,44% -80 845 -15,65%
Pasywa razem 826 514 100,00% 868 843 100,00% -42 329 -4,87%
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D

Bilans jednostkowy na dzier 31.03.2021r.

Wartos¢ sumy bilansowej na dziert 31.03.2021 r. wynosita 442,3 min zt, co oznacza jej spadek o 7,4 min zt w poréwnaniu do sumy
z31.12.2020 r. Aktywa trwate stanowity 75,5% udziatu w sumie bilansowej, a aktywa obrotowe 24,5%. Kapitat wtasny byt ujemny,
w zwigzku z tym zobowigzania i rezerwy na zobowigzania przekroczyty wartos¢ 100% sumy bilansowe;j.

Tabela nr 12: Wybrane pozycje z Bilansu OTL

31.03.2021 struktura 31.12.2020 struktura zmiana
tys. zt % tys. zt % wart. %
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 334128 75,54% 385734 88,69% -51 606 -13,38%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 108 165 24,46% 49 203 11,31% 58 962 119,83%
Aktywa razem 442 293 100,00% 434 937 100,00% 7 357 1,69%
31.03.2021 Struktura 31.12.2020 struktura zmiana
tys. zt % tys. zt % wart. %
Kapitat wtasny -11 808 -2,67% -45 876 -10,55% 34068 -74,26%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 454 101 102,67% 480 813 110,55% -26712 -5,56%
Pasywa razem 442 293 100,00% 434 937 100,00% 7 356 1,69%

4.6.

Sprawozdanie z przeptywodw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 3 miesiecy zakoriczony 31.03.2021 r.

Polityka finansowa Grupy OTL nadal skupiata sie na ustabilizowaniu biezgcej ptynnosci finansowej oraz zapewnieniu terminowej
sptaty zobowigzan finansowych i operacyjnych. Stata kontrola i planowanie przeptywu gotéwki majg na celu optymalne jej
wykorzystanie i zapewnienie ciggtosci dziatalnosci. W okresie od pierwszym kwartale 2021 roku Grupa OTL wypracowata dodatnie
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Grupa OTL wciaz ogranicza wydatki inwestycyjne do realizacji najpotrzebniejszych
zadan zwigzanych z biezagcym utrzymaniem dziatalnosci. taczne przeptywy netto srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej,
inwestycyjnej i finansowej Grupy w pierwszym kwartale 2021 roku byty ujemne i wyniosty - 5,5 min zt vs -3,6 min zt w analogicznym
okresie 2020 roku.

Tabela nr 13: Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych Grupy OTL

01.01.2021 - 01.01.2020 - )
zmiana
31.03.2021 31.03.2020
tys. zt tys. zt wart. %
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3023 26 909 -23 886 -89%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 15 446 -1982 17 428 -
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej -23990 -28 533 4543 -
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto sSrodkow pienieznych i ich
i , -5521 -3 606 -1915 -

ekwiwalentow

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 3 miesiecy zakonczony 31.03.2021 r.

Prowadzona polityka finansowa OTL jest Scis$le powigzana z wyzej opisang polityka finansowa Grupy. taczne przeptywy netto
srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Spétki w pierwszym kwartale 2021 roku wyniosty -3,1

min zt.

Tabela nr 14: Sprawozdanie z przeptywoéw pienigznych OTL

01.01.2021 - 01.01.2020 - 2miana
31.03.2021 31.03.2020
tys. zt tys. zt wart. %
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -4 691 6877 -11 568 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 365 -46 411 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1239 -13 280 14519 -
Przeptywy pieniezne netto razem -3087 -6 449 3362 -

4.7. Segmenty dziatalnosci Grupy OTL

Sprawozdawczos$¢ zarzadcza Grupy oparta jest na segmentach operacyjnych, uwzgledniajacych specyfike oferowanych ustug.
Segmenty te tozsame sg z segmentami sprawozdawczymi zaprezentowanymi w s$rédrocznym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Zgodnie ze wspomnianymi zasadami w Grupie OTL wyodrebniano nastepujace segmenty
sprawozdawcze: zegluga, ustugi portowe, spedycja, ustugi kolejowe i ustugi pozostate.
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W ponizszej tabeli przedstawione zostaty dane dotyczgce przychoddw poszczegdlnych segmentdw operacyjnych Grupy za okres
3 miesiecy zakonczony odpowiednio 31.03.2021 r. oraz 31.03.2020 r.

Tabela nr 15: Segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS ZA | KWARTAL 2021 ROKU

(dane przedstawione w tys. zt)

01.01.2021 - 31.03.2021 01.01.2020 - 31.03.2020 zmiana
tys. zt % tys. zt % wart. %
Przychody netto ze sprzedazy na rzecz klientéw
219 226 100% 207 243 100% 11983 5,78%
zewnetrznych, w tym:
e spedycja 203 844 93% 145 849 70% 57 995 39,76%
e ustugi portowe 11722 5% 30670 15% -18 948 -61,78%
o ustugi kolejowe 2726 1% 6114 3% -3388 -55,41%
o 7egluga 424 0% 23345 11% -22921 -98,18%
® pozostate 510 0% 1265 1% -755 -59,68%

Szczegdtowe informacje na temat segmentdéw dziatalnosci Grupy OTL zamieszczone zostaty w nocie 6.5.15.

Wyniki pierwszego kwartatu 2021 roku sg nie poréwnywalne z pierwszym kwartatem 2021 roku, co objasniono w nocie 4.4.
powyzej.

4.8. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na skrécone sprawozdanie
finansowe

Poza czynnikami i zdarzeniami wskazanymi w pozostatych punktach niniejszego raportu w pierwszym kwartale 2020 roku
nie wystgpity inne istotne czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce wptyw na skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe.

4.9. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikow

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy 2021.

4.10. Czynniki, ktore moga mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W punkcie 3.1 Otoczenie rynkowe opisano kluczowe czynniki otoczenia mogace wptywac na dziatalno$¢ spdtek Grupy OTL. Czynniki
te wptywaty na poziom sprzedazy spétek Grupy w roku 2020 i bedg wptywac na nie rowniez w latach kolejnych.

W zakresie planowania wynikow dziatalnosci w roku 2021 Zarzad OTL zaktadat przede wszystkim: odbicie od stanu z roku 2020
i kontynuacje wzrostu sprzedazy przetadunkoéw i spedycji towardéw zwigzanych z branzg hutniczg, utrzymanie wysokiego poziomu
przetadunkéw produktéw agro, rozwdj przetadunkéw w segmencie ro-ro oraz zwigzane z tym wzrosty ustug spedycyjnych.
Kontynuowany bedzie takze wzrost przychodéw w spedycji morskiej, lagdowej i lotniczej prowadzone przez spétke CHG.

Skala przetadunkéw pozostatych towaréw drobnicowych jest uzalezniona od poziomu koniunktury na rynkach lokalnych i w skali
Swiatowej. W tym zakresie Grupa OTL zaktadata ostroznie utrzymanie obecnych poziomdéw wraz z dazeniem do zwiekszenie
rentownosci tego segmentu, przez ciggtg optymalizacje procesdw operacyjnych. Tymczasem w wiekszosci towaréw drobnicowych
obserwowane jest odbicie i tendencje wzrostowe.

W zakresie towaréw masowych kluczowym czynnikiem mogacym wptywaé na skale sprzedazy beda perspektywy wykorzystywania
wegla energetycznego. Nalezy spodziewac sie, ze tendencja w kierunku coraz szybszego odchodzenia od wegla bedzie przyspieszac.
Spotka zaktada, ze utrzymanie uzaleznienia produkcji energii i ciepta od wegla potrwa jeszcze maksymalnie dekade, gdzie stopniowe
wygaszanie nierentownych krajowych kopaln, bedzie zastepowane weglem importowanym. Grupa tych towaréw bedzie jednak
miata tendencje spadkowsg, do jej wygasniecia za okoto 10 lat.

W tej sytuacji Spétka zaklada, e cze$¢ infrastruktury portowej w porcie w Swinoujéciu, bedzie modernizowana w kooperagiji
z Zarzadem Morskich Portéw Szczecin Swinoujécie, w celu zwiekszenia mozliwosci przetadunkéw innych grup towardw,
ktore docelowo zastgpig wegiel.

5. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACIE | ZDARZENIA

5.1. Postepowania przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie istotne postepowania przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani przed organem administracji publicznej dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Spétki lub jednostki od niej
zaleznej.
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5.2. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitalowg OT Logistics

W ocenie Zarzadu Spétki, w zakresie sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian w perspektywie
najblizszego okresu nie nastgpia istotne réznice poza dziataniami zwigzanymi z refinansowaniem zadtuzenia opisanymi powyze;.
Spotka jak i Grupa doktada staran, aby na biezaco realizowac wszystkie zobowigzania finansowe, a wskazniki zadtuzenia utrzymywacé
na bezpiecznych poziomach w stosunku do poprzednich okresdw. Raport za pierwszy kwartat 2021 roku zawiera wszystkie
informacje, ktére sg istotne dla oceny sytuacji Grupy OTL.

5.3. Kontakt dla inwestoréw

Wszystkie istotne dla inwestorow informacje wraz z danymi kontaktowymi dostepne sg na stronie internetowej OTL pod adresem:
http://otlogistics.com.pl/relacje-inwestorskie/.
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6. GRUPA KAPITALOWA OT LOGISTICS — SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31.03.2021 R.
SPORZADZONE WEDtUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI

FINANSOWE)

6.1. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw za okres 3 miesiecy

zakonczony dnia 31.03.2021 r. oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2020 r. (w tysigcach ztotych)

Nota 01.01.2021 - 31.03.2021 01.01.2020 - 31.03.2020
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 6.5.16 219 226 207 243
Koszt wiasny sprzedazy 6.5.16 (191 756) (185 611)
Zysk brutto ze sprzedazy 27 470 21632
Koszty sprzedazy 6.5.16 (2 944) (8172)
Koszty ogdlnego zarzadu 6.5.16 (12 606) (21 232)
Pozostate przychody operacyjne 6.5.16 9294 3154
Pozostate koszty operacyjne 6.5.16 (217) (1138)
Zysk (strata) z tyt. oczekiwanych strat kredytowych 6.5.23 (780) (415)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 20217 (6171)
Przychody finansowe 6.5.16 35660 97
Koszty finansowe 6.5.16 (8 166) (38 176)
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 1038 2 606
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 48 749 (41 644)
Podatek dochodowy (686) 31
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 48 063 (41 613)
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) za okres z dziatalnos$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 48 063 (41613)
Inne dochody catkowite netto, ktore w przysztosci mogq zostac
zreklasyfikowane do wyniku finansowego, w tym: 218 22106
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 218 22106
Inne dochody catkowite netto, ktore w przysztosci nie moga zostac ) )
zreklasyfikowane do wyniku finansowego
‘ Catkowite dochody ogétem 48 281 (19 507) ‘
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 47 242 (37 421)
Udziatom niekontrolujacym 821 (4192)
48 063 (41 613)
Catkowity dochdd ogdétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 47 431 (29 723)
Udziatom niekontrolujgcym 850 10216
48 281 (19 507)
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej na jedng akcje zwykta 6.5.17
Podstawowy zysk (strata) na akcje 3,94 (3,12)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje 3,94 (3,12)

Szczecin, dnia 31 maja 2021 r.

Konrad Hernik
Prezes Zarzgdu

Kamil Jedynak

Wiceprezes Zarzqdu
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6.2. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 31.03.2021 r. oraz dane poréwnawcze

na dzien 31.12.2020 r. (w tysigcach ztotych)

22

Nota Stan na 31.03.2021 Stan na 31.12.2020

AKTYWA

Aktywa trwate 619 189 728 898
Rzeczowe aktywa trwate 6.5.18 94218 98 526
Nieruchomosci inwestycyjne 6.5.19 11976 58 380
Wartos¢ firmy 6.5.20 41378 41378
Pozostate wartosci niematerialne 42119 43549
Prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw 392 255 400 212
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 6.5.21 2073 80978
Udziaty i akcje 6.5.21 30030 1426
Pozostate aktywa finansowe 6.5.22 1992 1992
Naleznosci handlowe i pozostate 1910 1870
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1238 587
Aktywa obrotowe 207 325 139 945
Zapasy 2620 2519
Naleznosci handlowe i pozostate 6.5.23 190 426 117 600
Pozostate aktywa finansowe 51 54
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1326 1395
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12902 18 377
SUMA AKTYWOW 826 514 868 843
PASYWA

Kapitat wtasny (44 781) (86 062)
Wyemitowany kapitat akcyjny 2 880 2 880
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 43221 43221
Pozostate kapitaty (97 880) (100 435)
Réznice kursowe z przeliczenia 456 267
Zyski zatrzymane (441) (47 683)
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujgcej (51 764) (101 750)
Kapitaty przypadajace udziatom niekontrolujgcym 6983 15 688
Zobowiazania dtugoterminowe 435 707 438 472
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 6.5.27 273 257
Pozostate zobowigzania finansowe 6.5.27 360 455 369 013
Rezerwa na Swiadczenia pracownicze 6.5.24 6990 6936
Rezerwa na podatek odroczony 5911 5730
Rezerwy dtugoterminowe 6.5.25 8382 8436
Zobowigzania wynikajace z instrumentéw finansowych 6.5.26 48 100 48 100
Pozostate zobowigzania 6.5.29 5596 -
Zobowiazania krétkoterminowe 435 588 516 433
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 6.5.29 176 174 210 405
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 6.5.27 35614 48 230
Dtuzne papiery wartosciowe 6.5.27 133031 132 631
Pozostate zobowigzania finansowe 6.5.27 27972 28 637
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3490 3024
Rezerwy krotkoterminowe 6.5.25 17 007 17 690
Rezerwa na swiadczenia pracownicze 6.5.24 10590 11618
Zobowigzania wynikajgce z instrumentéw finansowych 6.5.26 30279 64 167
Pozostate zobowigzania 6.5.29 1431 31
Zobowigzania razem 871 295 954 905
SUMA PASYWOW 826 514 868 843

Szczecin, dnia 31 maja 2021 r.

Konrad Hernik
Prezes Zarzgdu

Kamil Jedynak
Wiceprezes Zarzqdu
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6.3. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31.03.2021 r. oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31.03.2020 r. (w tysigcach ztotych)

01.01.2021 - 31.03.2021

01.01.2020 - 31.03.2020

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 48 749 (41 644)
Amortyzacja aktywow trwatych 12711 26 347
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych (1038) (2 606)
(Zysk) / strata z tytutu réznic kursowych 82 11 886
Odsetki i dywidendy netto 5814 14 154
(Zysk) / strata na dziatalnosci inwestycyjnej (42 176) 8506
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu naleznosci (21 795) 3246
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw (101) 150
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu zobowigzan 2973 8 065
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw (1719) 1594
Podatek dochodowy zaptacony (444) (152)
Pozostate (33) (2637)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3023 26 909
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 18278 383
Sptata udzielonych pozyczek 4 -
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych - 140
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych (2 836) (1920)
Sptata zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw - (1569)
Wptywy / (wyptywy) z depozytéw bankowych - (406)
Pozostate - 1390
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 15 446 (1982)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Zmiana u.dzia’fc')w w jednostkach zaleznych nie wptywajaca na zmiane } (759)
w zakresie kontroli

Woptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek / kredytow - 762
Wykup obligacji - (6327)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (6 077) (9 827)
Sptata pozyczek / kredytéw (12 754) (4521)
Dywidendy wyptacone - (45)
Odsetki zaptacone (5159) (7 816)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (23 990) (28 533)
z:l‘:,g}:fazleelliteélmfzmniejszenie) netto srodkow pienieznych i ich (5 521) (3 606)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 17 479 49 934
\Ol\gz’:x:\z zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach 944 909
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 11958 46 328

Szczecin, dnia 31 maja 2021 r.

Konrad Hernik
Prezes Zarzgdu

Kamil Jedynak
Wiceprezes Zarzqdu
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6.4. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31.03.2021 r. oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoriczony
dnia 31.03.2020 r. (w tysigcach ztotych)

Nadwyzka ze Przypadajacy
Wy_emltowa_ny spr.ze.(!azy akdii L. Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane Roznice !(urso.we udziatom Razem
kapitat akcyjny powyzej ich wartosci z przeliczenia . .
. . niekontrolujagcym
nominalnej

Stan na dzien 01.01.2021 r. 2 880 43 221 (100 435) (47 683) 267 15 688 (86 062)
Zysk (strata) za okres obrotowy - - - 47 242 - 821 48 063
Inne catkowite dochody - - - - 189 29 218
Catkowite dochody ogétem - - - 47 242 189 850 48 281
Zm|a.ma w strukturze udziatowcéw w jednostkach ) ) 2555 ) . (9 555) (7 000)
zaleznych

Stan na dzien 31.03.2021r. 2 880 43 221 (97 880) (441) 456 6983 (44 781)
Stan na dzien 01.01.2020 r. 2 880 43 221 (100 183) 55291 4123 336 317 341 649
Zysk (strata) za okres obrotowy - - - (37 421) - (4 192) (41613)
Inne catkowite dochody - - - - 7 698 14 408 22 106
Catkowite dochody ogétem - - - (37 421) 7 698 10 216 (19 507)
irglana w strukturze udziatowcoéw w Luka Rijeka ) ) 3034 ) ) (3 034) :
Stan na dzien 31.03.2020 r. 2 880 43 221 (97 149) 17 870 11821 343 499 322 142

Szczecin, dnia 31 maja 2021 r.
Konrad Hernik Kamil Jedynak

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu
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6.5. DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

6.5.1. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze sSrédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
dominujacej w dniu 31.05.2021 r.

6.5.2. Kontynuacja dziatalnosci

Zarzad Jednostki dominujgcej ponosi odpowiedzialno$¢ za wykonywanie obowigzkéw w zakresie rachunkowosci okreslonych
przepisami prawa.

Aktualna sytuacja finansowa Grupy OTL na dzien 31.03.2021 r. oraz wydarzenia po dniu bilansowym istotnie wptywajace
na sytuacje finansowq Grupy OTL

Wedtug stanu na dzien bilansowy 31.03.2021 r. Grupa OTL wygenerowata zysk netto w kwocie 48.063 tys. zt, catkowite dochody
ogdtem w kwocie 48.281 tys. zt, jednak zobowigzania krétkoterminowe przewyzszajg aktywa obrotowe o kwote 228.263 tys. zt.

W okresie 12 miesiecy od dnia 31.03.2021 r. wymagalne stajg sie zobowigzania z tytutu:

e  kredytéw w rachunku biezgcym w bankach BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz mBank S.A. na tgczng kwote 18.601 tys. zi,
z ustalonymi terminami sptaty 30.04.2021 r;

e  kredytu konsorcjalnego zawartego z BNP Paribas Bank Polska S.A., Santander Bank Polska S.A. oraz mBank S.A. o wartosci
bilansowej réwnej 5.364 tys. zt, z ustalonym terminem sptaty 30.04.2021r.;

e emisji obligacji serii D, emisji obligacji serii G oraz emisji obligacji serii H w kwocie 133.031 tys. zt (warto$¢ nominalna
133.114 tys. zt pomniejszona o wartos¢ kosztow pozyskania finansowania pozostajacych na saldzie, ktére s3 rozliczane
w zamortyzowanym koszcie, w kwocie 83 tys. zt);

e  pozyczki od spétki | Fundusz Mistral S.A. w kwocie 11.649 tys. zt;

e leasingu, ktérych krotkoterminowa czes$¢ wynosi 27.972 tys. zt;

e dostaw i ustug w kwocie 148.734 tys. zt;

e  pozostatych zobowigzan krdtkoterminowych w kwocie 28.871 tys. zt;

e  podatku dochodowego w kwocie 3.490 tys. zt;

e instrumentow finansowych (kontrakt forward) w kwocie 30.279 tys. zt (nota 6.5.26);

e rezerw krétkoterminowych, w tym réwniez na swiadczenia pracownicze, w kwocie 27.597 tys. zt, ktére moga zostaé
wykorzystane/zrealizowane w ciggu najblizszych 12 miesiecy (noty 6.5.24 i 6.5.25).

Suma powyzszych zobowigzan wynosi 435.588 tys. zt i jest zgodna z wartosciag zobowigzan krétkoterminowych zaprezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dziert 31.03.2021 r.

Dodatkowe informacje o terminach zapadalnosci zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i obligacji opisano w nocie 6.5.27.

W zwigzku z wysokim zadtuzeniem krétkoterminowym na dzier 31.03.2021 r., prowadzonym procesem restrukturyzacji finansowej
Grupy oraz ujemnymi wynikami finansowymi osiggnietymi w poprzednich latach, Grupa prowadzita dziatania, majace na celu
zapewnienie mozliwosci kontynuacji dziatalnosci Grupy w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci obejmujacej okres co najmniej
12 miesiecy od dnia zatwierdzenia niniejszego $rdodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w odniesieniu do istotnych spétek z Grupy.

Proces przedtuzenia terminéw zapadalnosci finansowania udzielonego Grupie OTL przez gtéwnych wierzycieli finansowych

Szczegdtowe informacje na temat programu refinansowania zadtuzenia Grupy OTL oraz planu naprawczego Grupy przedstawione
zostaty takze w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2019 rok opublikowanym w dniu 30.06.2020r.
orazw skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2020 rok opublikowanym w dniu 30.04.2021 r. Kwoty powyzszych
zobowigzan przypadajgce na poszczegdlne banki oraz zaktualizowane terminy zapadalnosci na dzien zatwierdzenia niniejszego
srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w nocie 6.5.27.

W ramach procesu przedtuzenia termindéw zapadalnosci finansowania udzielonego Grupie OTL przez gtéwnych wierzycieli
finansowych Grupy OTL, ktory to proces rozpoczat sie 29.04.2021 r. i zakonczyt sie w dniu 30.04.2021 r.: (a) potwierdzeniem mBank
S.A., jako agenta kredytu, wejscia w zycie opisanych ponizej zmian do umowy wspdlnych warunkéw zadtuzenia zawartej pomiedzy,
miedzy innymi, Spétka dominujgcg a konsorcjum Bankéw: BNP Paribas Bank Polska S.A., mBank S.A. oraz Santander Bank Polska
S.A. z dnia 29.03.2019 r. (ze zmianami) (Umowa Wspdlnych Warunkéw) oraz (b) powzieciem przez Zgromadzenie Obligatariuszy
Serii H uchwat, m.in. w sprawie zmiany warunkdéw emisji Obligacji Serii H w dniu 29.04.2021 r. oraz w dniu 30.04.2021 r., co opisano
w rozdziale 3.4. powyze;j.

W zwigzku z powyzszym: (i) zmiany do Umowy Wspdlnych Warunkéw przewidziane Aneksem do UWW oraz uchylenie przypadkéw
naruszenia w nim wskazanych, (ii) zmiany do warunkéw emisji Obligacji Serii G przewidziane Aneksem do WEO G oraz uchylenie
podstaw wykupu Obligacji Serii G w nim przewidziane oraz (iii) zmiany do warunkéw emisji Obligacji Serii H przewidziane Uchwatami
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ZO H oraz uchylenie kwalifikowanych podstaw wczesniejszego wykupu Obligacji Serii H w nich wskazane, weszty w zycie w dniu
30.04.2021 r. i (odpowiednio) ostateczna data sptaty w rozumieniu Umowy Wspdlnych Warunkdw, dzien wykupu Obligacji Serii G
oraz dzien wykupu Obligacji Serii H zostaty przesuniete na dziert 29.10.2021 r.

Powyzsze zmiany dokumentacji finansowania Grupy, w szczegdlnosci przesuniecie termindw sptaty zadtuzenia finansowego do dnia
29.10.2021 r., majg na celu umozliwienie Grupie kontynuacje realizowanych proceséw dezinwestycyjnych zmierzajacych
do zapewnienia srodkdw na sptate posiadanych wierzytelnosci, a takze zapewnienia potencjalnych nowych zrédet finansowania,
w celu catosciowego lub czesciowego refinansowania lub sptaty zadtuzenia finansowego Grupy OTL.

Grupa ocenia, ze decyzje wierzycieli przedtuzajgce wymagalnos¢ wierzytelnosci finansowych do 29.10.2021 r. pozwolg
na zgromadzenie w tym terminie wystarczajacych srodkéw w celu zaspokojenia catosci lub wiekszosci posiadanych zobowigzan
odsetkowych, co w ocenie Zarzadu Spotki dominujacej daje podstawe do obnizenia ryzyka w zakresie nieprzerwanej kontynuacji
dziatalnosci. W efekcie dokonanej restrukturyzacji Spétka dominujgca generowac bedzie takze dodatnie przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej, pozwalajace na systematyczng poprawe sytuacji ptynnosciowej i dalszg redukcje zadtuzenia.

Realizacja Planu Naprawczego

W dniu 19.12.2018 r. Rada Nadzorcza Spotki dominujgcej zatwierdzita przedstawiony przez Zarzad Emitenta Plan Naprawczy,
ktérego celem byto zwiekszenie EBITDA oraz poprawa ptynnosci finansowej Grupy. Szczegdtowe informacje na temat planu
naprawczego Grupy przedstawione zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2019 rok opublikowanym w dniu
30.06.2020 r. oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2020 rok opublikowanym w dniu 30.04.2021 r. Do dnia
publikacji niniejszego raportu Grupa zrealizowata wiekszos¢ kluczowych dziatan Planu Naprawczego.

W dniu 9.03.2020 r. Spétka dominujgca dokonata rewizji zatozen Planu Naprawczego Grupy OTL. Realizujac dotychczasowq strategie
oraz zatozenia Planu Naprawczego, Zarzad Spotki dominujgcej sformutowat cele priorytetowe na lata 2020-2021, gdzie w zakresie
jego dziatan bedzie:

a. Koncentracja dziatalnosci biznesowej przede wszystkim na dziatalnosci portowej. Aktywa portowe, spedycja oraz zwigzane
z tym dziatalnosci wspomagajace pozostang w perspektywie srednioterminowej gtéwnym zrédtem dochoddéw Grupy. Wobec
niezadawalajgcej sytuacji na rynku przewozow kolejowych oraz brakiem mozliwosci generowania oczekiwanych wynikow
finansowych, Emitent planuje ograniczy¢ zaangazowanie w tym segmencie dziatalno$ci. Dodatkowo w zwigzku z planowanymi
dezinwestycjami spotek w Grupie Kapitatowej — wyjscie z segmentu zeglugi Srédlgdowej oraz zmniejszenie ekspozycji
w zakresie aktywow niesynergicznych z pozostatymi spétkami Grupy.

b.  Zwiekszenie synergii operacyjnych pomiedzy spétkami Grupy, w tym poprzez kontynuacje procesdow restrukturyzacji
operacyjnej i optymalizacji obcigzen kosztowych, pozyskanie srodkéw z pozyczki od gtéwnego akcjonariusza oraz srodkéw
z planowanych dezinwestycji, co istotnie wptynie na poprawe ptynnosci finansowej oraz mozliwosci odzyskania
zmniejszonego, z uwagi na sytuacje ptynnosciowa, potencjatu w zakresie dziatalnosci operacyjnej.

Zdaniem Zarzadu Spétki dominujacej realizacja ww. celéw pozwoli na poprawe ptynnosci finansowej oraz wynikéw finansowych
Grupy, obnizenie poziomu zadtuzenia odsetkowego do parametrédw nieprzekraczajgcych dwukrotnosci relacji dtugu odsetkowego
wzgledem EBITDA oraz w horyzoncie okoto 1,5 roku, a tym samym uzyskanie zdolnosci do prawidtiowego funkcjonowania
i terminowego regulowania wszystkich zobowigzan. W przypadku wypetnienia zatozen Planu, Zarzad Spétki dominujacej przewiduje
mozliwosci uzyskania najdalej od 2022 roku funkcjonowania OTL jako spdtki mogacej zapewnic stabilny i powtarzalny poziom
dywidendy dla akcjonariuszy. W ramach rewizji zatozen Planu Naprawczego Zarzad Spoétki dominujacej podjat decyzje
0 opracowaniu strategii stabilizacji i rozwoju Grupy OTL na lata 2020-2023, o ktdrej mowa w punkcie 3.3 niniejszego raportu.

Dziatania podjete w zakresie mozliwosci realizacji opcji put przez chorwackie fundusze emerytalne

W dniu 31.03.2021 r. nastapita sprzedaz i przeniesienie 2.360.924 akcji spotki Luka Rijeka d.d. stanowigcych 17,51% kapitatu
zaktadowego Luka Rijeka d.d. na rzecz Rubicon Partners Ventures Alternatywna Spétka Inwestycyjna Sp. z 0.0. w wyniku zawarcia
w dniu 25.03.2021 r. przedwstepnej umowy sprzedazy i zakupu akcji Luka Rijeka d.d. (nota 6.5.21). W zwigzku z tym obnizeniu ulegt
udziat Emitenta w kapitale akcyjnym Luka Rijeka d.d. ponizej progu wskazanego w umowie SHA z dnia 15.09.2017 r., taczacej Spotke
dominujgcg z chorwacka spotka zarzadzajaca funduszami emerytalnymi ERSTE d.o.0. jako udziatowcami Luka Rijeka d.d.
W konsekwencji umowa ta wygasta z dniem 31.03.2021 r. W efekcie wygasniecia tej umowy wygasta takze opcja put, w zwigzku
ztym w pierwszym kwartale 2021 roku Grupa wycofata ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie
z tytutu opcji put wobec Erste d.o.0. o wartosci bilansowej wynoszacej na dzier 31.03.2021 r. 34.100 tys. zt.

Dalsze szczegoty zostaty opisane w nocie 6.5.26.
Informacje o wptywie rozprzestrzeniania sie koronawirusa COVID-19 na dziatalnos$¢ Grupy

Do dnia publikacji niniejszego raportu spétki Grupy OLT podjety wszelkie mozliwe dziatania, zgodne z wytycznymi Ministerstwa
Zdrowia oraz Panstwowej Inspekcji Sanitarnej majgce na celu ograniczenie zagrozenia dla pracownikéw i wspotpracownikéw
w zwigzku z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa COVID-19. Wszyscy pracownicy Grupy zostali poinformowani o koniecznosci
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zachowania srodkdw wzmozonej higieny i ostroznosci w kontaktach miedzyludzkich. Wprowadzono takze organizacje pracy
ograniczajacg kontakty miedzyludzkie oraz wdrozono stosowne srodki w zakresie zabezpieczenia i higieny miejsc wspdlnych.

Do dnia publikacji niniejszego raportu sytuacja zwigzana z pandemig COVID-19 nie wptyneta w sposob istotny na zaktécenie
dziatalnosci operacyjnej spotek Grupy OTL. W przypadku pojawiajacych sie pojedynczych przypadkéw zachorowan zostaty
bezzwtocznie podjete stosowne dziatania zwigzane z izolacja oraz dezynfekcjg. Nie odnotowano sytuacji rozprzestrzeniania sie
zakazen na inne osoby.

W tej sytuacji na bazie dotychczasowych doswiadczen, obserwacji oraz realizowanych dziatan Zarzad Spétki dominujgcej ocenia,
ze ryzyko dalszego potencjalnego wptywu stanu pandemii nie powinno istotnie wptywac na dziatalnos¢ spotek Grupy OTL.

Dodatkowe informacje o wptywie rozprzestrzeniania sie koronawirusa COVID-19 na dziatalnos¢ Grupy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2020 w nocie 6.

Pomoc rzagdowa otrzymana w zwigzku z przeciwdziataniem skutkom pandemii koronawirusa (COVID-19)

W pierwszym kwartale 2021 roku Grupa OTL otrzymata 12 tys. zt pomocy rzagdowej w zwigzku z przeciwdziataniem skutkom
pandemii koronawirusa (COVID-19). Grupa korzystata takze z mozliwosci rozktadania na raty badZ odraczania termindéw ptatnosci
zobowigzan publiczno-prawnych, m.in. z tyt. sktadek ZUS oraz podatku VAT.

Pozostate informacje majace wptyw na mozliwos¢ kontynuacji dziatalnosci

Oprocz informacji przedstawionych w powyzszych punktach tej noty na mozliwos¢ kontynuacji dziatalnosci przez spétki Grupy OTL
majg wptyw takze nastepujgce informacje:

e  Czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu — punkt 4.10 raportu;
e Srednioterminowa Strategia Stabilizacji i Rozwoju Grupy OTL na lata 2020-2023 — punkt 3.3 raportu.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Na dzien 31.03.2021 r. Grupa OTL posiadata nadwyzke zobowigzan krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi, a takze
posiadata wysokie saldo zadtuzenia krétkoterminowego, przedstawione w poczatkowych paragrafach tej noty, co moze swiadczy¢
o istnieniu istotnego ryzyka kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowe;j.

Odnotowanie ujemnej wartosci kapitatu wtasnego przez Grupe OTL na poziomie skonsolidowanym na dzien 31.12.2020 r.
oraz 31.03.2021 r. wynikato przede wszystkim ze zdarzen majgcych miejsce i ujetych w 2020 roku, m. in. z dekonsolidacji spotki
Luka Rijeka d.d., na skutek formalnej utraty kontroli w dniu 31.12.2020 r., konsolidowanej do tego momentu metodg petng,
rozliczenia transakcji sprzedazy nieruchomosci i akcji po cenie nizszej od wartosci ksiegowej oraz zaksiegowania skutkéw powstania
zobowigzan na rzecz Allianz ZB d.o.o. w Chorwacji, w wyniku wyroku Trybunatu Arbitrazowego w Zagrzebiu.

OTL odnotowata na dzied 31.12.2020 r. na poziomie jednostkowym ujemng wartos$¢ kapitatéw witasnych wynikajaca gtéwnie
ze zdarzen o charakterze ksiegowym, a nie przeptywowym. Byto to jednak zdarzenie czasowe, gdyz do dnia 30.06.2021 r. Spétka
dominujgca powinna przywrdéci¢ dodatni stan kapitatu wtasnego oraz do korca 2021 znacznie tg kwote powigkszyc.

Nalezy wskazaé, ze pomimo dokonanej dekonsolidacji i ksiegowan powodujgcych ujemng wartos¢ kapitatu wiasnego, ryzyko
kontynuacji dziatalnosci Grupy OTL zwigzane jest obecnie gtéwnie z obstugg zadtuzenia nie wynikajgcego bezposrednio
z dziatalnos$ci operacyjnej. Nalezy wskaza¢ jednak, ze w roku 2020 Grupa OTL dokonata sptaty zobowigzan kredytowych na kwote
127,9 min zt, wykupita obligacje za kwote 9,5 min zt oraz obnizyta wartos¢ zobowigzan leasingowych o kwote 32,5 min zt. Sprzedaz
aktywow pozwalajgca na sptate posiadanych zobowigzarh bedzie kontynuowana takie w 2021 r., do catkowitej spfaty
lub refinansowania dotychczasowych zobowigzan, co catkowicie wykluczy jakiekolwiek ryzyka w tym zakresie.

Nalezy wskaza¢ takze, ze odnotowana na 31.03.2021 r. ujemna warto$¢ kapitatu wiasnego jest réwniez efektem systemu
ksiegowego i zasady ostroznej wyceny, gdzie w przypadku utraty wartosci aktywdw, bgdz ryzyka takiej utraty Zarzad zobligowany
jest do utworzenia stosownych odpiséw, natomiast w przypadku rozwoju i wzrostu wyceny kluczowych aktywéw biznesowych
nie jest mozliwe odniesienie wartosci tych aktywdéw do wartosci realnej. Aktualnie Zarzad OTL dysponuje stosownymi wycenami
kluczowych aktywéw Grupy OTL, a w szczegdlnosci spotek — operatorédw portowych, z ktérych jasno wynika istotny wzrost wartosci
tych aktywdéw na kwoty znacznie przekraczajgce aktualne wartosci ksiegowe. Wyceny te opierajg sie na realnych wynikach
generowanych przez te sp6tki oraz planowanych generowanych dochodach w horyzoncie srednioterminowym.

Na skutek dokonanej restrukturyzacji OTL, jak rowniez spétek tworzgcych Grupe OTL, nawet pomimo sprzedazy czesci jednostek
biznesowych i obnizenia skonsolidowanej wartosci przychoddw ze sprzedazy, poziom osigganych wynikéw finansowych Grupy OTL
gwarantuje systematyczng poprawe w zakresie sptaty zobowigzan oraz systematyczny wzrost posiadanego kapitatu wtasnego.

Po dokonanych w 2020 r. sptatach znaczacej wartosci zobowigzan wobec partneréw handlowych oraz wierzycieli finansowych,
a takze w perspektywie kontynuacji dziatan zmierzajacych do dalszej redukcji posiadanego zadtuzenia i dalszej poprawy sytuacji
finansowej, Zarzad OTL pozytywnie ocenia perspektywy Spotki i Grupy OTL.

W zwigzku z powyzszym niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2021 roku
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowe;j
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w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6.5.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 i przedstawia sytuacje finansowg Grupy OTL na dzier 31.03.2021 r. oraz 31.12.2020 r., wyniki jej
dziatalnosci za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2021 r. i 31.03.2020 r., przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31.03.2021 r. i31.03.2020 r. oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31.03.2021 r.i31.03.2020rr.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnierr wymaganych
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej za rok zakonczony 31.12.2020 .

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone na dziern 31.03.2021 r. oraz 31.03.2020 r.
nie byty przedmiotem badania ani przegladu przez biegtego rewidenta.

6.5.4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Jednostki dominujacej i walutg prezentacji $srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski (PLN). W sktad Grupy wchodza jednostki, ktére maja inng walute funkcjonalng niz PLN. Dane
sprawozdawcze tych spétek wchodzace w sktad niniejszego s$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty przeliczone na PLN zgodnie z MSR 21. Wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane s3
w tysigcach ztotych. Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogdétem a sumg ich sktadnikéw wynikajg z zaokraglen.

6.5.5. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2021 r. do 31.03.2021 r. sg spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzeniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2020 rok, z wyjatkiem zasad, ktére zostaty zmienione lub wprowadzone
w wyniku zastosowania nowych regulacji MSSF, ktére weszty w zycie od dnia 1.01.2021 r.

Zmiany do istniejagcych standardéw zastosowane po raz pierwszy w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 31.03.2021 r.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujace
nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktére weszty w zycie od dnia 1.01.2021 r.:

= Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, MSSF 7 , Instrumenty
finansowe: ujawnianie informacji”, MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz MSSF 16 ,Leasing” — Reforma wskaznikow stop
procentowych IBOR — etap 2 (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1.01.2021 r. lub pdzniej).

Wyzej wymienione zmiany do istniejagcych standardéw nie miaty istotnego wptywu na niniejsze $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. Zgodnie z biezagcymi decyzjami podmiotéw wyznaczonych do przeprowadzenia
reformy, zastgpieniu ulegnie stopa LIBOR, ktéra zostanie zamieniona na stope wolng od ryzyka, bazujgcg na stawce overnight.
Grupa nie identyfikuje jednak istotnych umoéw opartych o stawke LIBOR.

Standardy przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), zatwierdzone przez Unie Europejska,
ale jeszcze nieobowigzujace

= Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — Przedtuzenie tymczasowego zwolnienia ze stosowania MSSF 9 (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1.01.2023 r. lub pdzniej).

Zmiany do MSSF 4 nie beda miaty istotnego wptywu na aktualnie stosowane zasady rachunkowosci oraz przyszte skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéow wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR), ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw oraz zmian do standarddw,
ktére wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardow
w wersji petnej):

=  Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” — Przychody osiggniete przed oddaniem sktadnika aktywéw do uzytkowania
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1.01.2022 r. lub pdzniej);
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= Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” — Umowy rodzace obcigzenia — koszty
wypetnienia umowy (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1.01.2022 r. lub pdzniej);

= Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2018-2020)” — Dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci
i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 1, MSSF 9 oraz MSR 41 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1.01.2022 r. lub pdzniej; zmiany do MSSF 16 dotyczg jedynie przyktadu ilustrujgcego, a zatem nie podano
daty jej wejscia w zycie);

= Zmiany do MSSF 3 ,Potgczenia jednostek” — Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1.01.2022 r. lub pdzniej);

=  MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1.01.2023 r.
lub pdzniej);

= Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe lub dtugoterminowe
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1.01.2023 r. lub pdzniej);

= Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Ujawnienia w zakresie polityki rachunkowosci (obowigzujgce
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1.01.2023 r. lub pdzniej);

= Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow” — Ujawnienia
na temat stosowanej polityki rachunkowej (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1.01.2023 r. lub pdiniej);

= Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong
lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdziniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu
zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci);

= MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standarddw, interpretacji lub zmian, ktore nie weszty
dotychczas w zycie. Grupa zamierza przyja¢ wymienione powyzej nowe standardy MSSF opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz nieobowigzujagce do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego
$rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Grupa dokonata analizy potencjalnego wptywu wymienionych wyzej standardéw, interpretacji i zmian do standardéw na stosowane
przez Grupe zasady rachunkowosci. W ocenie Zarzadu Jednostki dominujacej nie bedg one miaty istotnego wptywu na aktualnie
stosowane zasady rachunkowosci oraz przyszte skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy.

W dniu 31.03.2021 r. Rada ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB) opublikowata zmiany do MSSF 16 Leasing,
ktére przedtuzaja o rok opcjonalne, zwigzane z pandemia koronawirusa (COVID-19) ztagodzenie wymogoéw operacyjnych
dla leasingobiorcéw korzystajacych z mozliwosci tymczasowego zawieszenia sptaty optat leasingowych. Zgodnie z tzw.
»praktycznym rozwigzaniem”, w sytuacji, kiedy leasingobiorca uzyska zwolnienie z optat leasingowych w zwigzku z COVID-19,
nie musi oceniaé, czy to zwolnienie stanowi modyfikacje leasingu, a zamiast tego ujmuje te zmiane w ksiegach rachunkowych tak
jakby ta zmiana nie stanowita modyfikacji. Zmiany beda obowigzywac¢ dla okreséw rozpoczynajacych sie 1.04.2021 r. lub pdzniej.
Grupa OTL zastosuje te zmiany po ich zatwierdzeniu do stosowania przez Unie Europejska, przy czym wptyw tej zmiany
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe ocenia sie jako nieistotny.

6.5.6. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci
Sporzadzajac niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Grupa
OTL nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci, ktére miatyby istotny wptyw na dane
finansowe Grupy.

6.5.7. Korekta btedu i zmiany prezentacyjne

W $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy OTL za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31.03.2021 r. nie wystgpity korekty btedu oraz zmiany prezentacyjne.

6.5.8. Zdarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia, ktdre miaty miejsce po dniu bilansowym, zostaty opisane w punkcie 3.4 niniejszego raportu. Poza zdarzeniami
wymienionymi w punkcie 3.4 nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.
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6.5.9. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw na osiggniete wyniki
finansowe

W opinii Zarzadu Jednostki dominujgcej poza czynnikami i zdarzeniami wskazanymi w pozostatych punktach niniejszego raportu
w pierwszych 3 miesigcach 2021 roku nie wystgpity inne istotne zdarzenia majgce znaczacy wptyw na wyniki i sytuacje finansowa
Grupy OTL.

6.5.10. Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

W spoétkach, wchodzacych w sktad Grupy, o logistyczno-transportowym profilu dziatalnosci sezonowosc¢ przejawia sie w przypadku
Swiadczenia ustug przewozowych okreslonych grup towardw, na ktére popyt rosnie lub maleje w zaleznosci od pory roku, pogody
i temperatur. Transport niektdrych towaréw w warunkach zbyt wysokich lub zbyt niskich temperatur jest niemozliwy. W przypadku
towarow wrazliwych na niskie temperatury najwiecej przewozéw realizowanych jest w okresie od maja do listopada. Dla towardw,
ktérych przewdz w warunkach wysokich temperatur jest utrudniony, miesigce letnie charakteryzuja sie mniejszym popytem na ich
przewoz. Obszar spedycji cechuje sie sezonowoscig w okresie od listopada do stycznia, gdzie w zwigzku ze wzrostem ilosci dni
ustawowo wolnych od pracy zauwazalny jest spadek przychoddéw, natomiast w potowie roku duzym wzrostem w zwigzku
z transportem kontenerowym. Sezonowos$¢ uwidacznia sie takie w przypadku ustug eksportowych zboza, gdzie najwiecej
przetadunkéw w portach ma miejsce w okresie od sierpnia do kwietnia. Wydtuzenie sezonu oraz ilo$¢ przetadunkéw uzaleznione
jest m.in. od urodzaju oraz wielu czynnikéw w skali makro takich jak np. kurs waluty. Dziatalno$é na rynku ustug transportowych
zeglugi srodlgdowej charakteryzuje sie sezonowoscig uzyskiwanych przychoddw ze sprzedazy zwigzang ze zmiennoscig warunkow
atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym.

6.5.11. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy oraz podziat wyniku za rok poprzedni

W dniu 30.04.2021 r. Zarzad OTL, majgc na uwadze, iz rachunek zyskéw i strat OTL wykazat za rok 2020 strate netto w wysokosci
128.012 tys. zt, zwrdcit sie do Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej z wnioskiem o pokrycie straty z kapitatu zapasowego.
Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spétki dominujacej w dniu 30.04.2021 r., dziatajagc na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spotek
handlowych oraz § 13 ust. 6 pkt 2 Statutu Spotki, pozytywnie zaopiniowata powyzszy wniosek Zarzadu Spétki dominujacej
co do sposobu pokrycia straty osiggnietej przez Spétke dominujaca w roku 2020.

Ostateczna decyzja dotyczacy pokrycia straty za rok obrotowy 2020 zostanie podjeta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
dominujace;j.

6.5.12. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Nie nastgpity istotne zmiany wartosci szacunkowych majgce wptyw na niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie bgdz interpretacji lub zastosowanie wytycznych MSSF
wymaga dokonania profesjonalnego osadu, Zarzad Jednostki dominujacej, kierujac sie subiektywna oceng, okresla i stosuje polityki
rachunkowosci, ktére zapewnia, iz $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedzie zawieraé witasciwe
i wiarygodne informacje oraz bedzie:

= prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowa Grupy, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne;

= odzwierciedlac tres¢ ekonomiczng transakcji;

= obiektywne;

= sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny;

= kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu
Jednostki dominujgcej dokonania szacunkéw, jako ze wiele informacji zawartych w srédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposdb precyzyjny. Zarzad Jednostki dominujacej weryfikuje przyjete
szacunki w oparciu o zmiany czynnikow branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia
z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31.03.2021 r. moga zosta¢ w przysztosci zmienione. W procesie sporzgdzania
niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego kluczowe obszary szacunkéw i osgdu Zarzadu
Jednostki dominujacej pozostaty niezmienione wzgledem stanu przedstawionego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za 2020 rok.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére s3 znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2020 rok. Ponadto Grupa zaprezentowata w niniejszym
srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wptyw dokonanych zatozen Zarzadu Jednostki dominujgcej
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na szacunek odpiséw aktualizujacych naleznosci (nota 6.5.23), rezerw (noty 6.5.24 i 6.5.25) zobowigzan wynikajacych
z instrumentow finansowych (nota 6.5.26).

6.5.13. Zasady rachunkowosci

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami wynikajgcymi
z Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnierr wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok
zakonczony dnia 31.12.2020 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe OTL oraz dane finansowe jej
jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2021 r. Sprawozdania finansowe
jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie Jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu
spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych
o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie
korekty doprowadzajgce dane jednostkowe do spdjnosci z zasadami rachunkowosci Grupy.

Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji w ramach
Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢ konsolidowane
od dnia ustania kontroli.

6.5.14. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej oraz przeliczenia na walute prezentacji

Transakcje wyrazone w walutach obcych s3 przeliczane na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu
zawarcia transakcji. Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych
sg przeliczane na walute funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty (w przypadku przeliczenia na polski ztoty jest to kurs sredni ustalony przez Narodowy
Bank Polski).

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej aktywow
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie jako zysk lub strate. Roznice kursowe powstate na pozycjach
niepienieznych, takich jak instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie jako element
zmian w wartosci godziwej. Rdznice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe
zaklasyfikowane do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, ujmuje sie
w pozostatych catkowitych dochodach.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie
obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Kurs obowiazujacy na ostatni dzier okresu 31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
EUR/PLN 4,6603 4,6148 4,5523
USD/PLN 3,9676 3,7584 4,1466
GBP/PLN 5,4679 5,1327 5,1052
HRK/PLN 0,6155 0,6112 0,5976

Kurs $redni, liczony jako srednia arytmetyczna kurséw

obowigzujacych na ostatni dzief kazdego miesiaca w danym 01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
1azujacy & & v 31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020

okresie

EUR/PLN 4,5721 4,4742 4,3963

USD/PLN 3,8128 3,9045 3,9907

GBP/PLN 5,2605 5,0240 5,0956

HRK/PLN 0,6037 0,5932 0,5855

Waluta funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest euro (EUR), dolar amerykanski (USD), funt szterling (GBP) oraz kuna
chorwacka (HRK). Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych s przeliczane
na walute prezentacji Grupy w nastepujgcy sposoéb:

= odpowiednie pozycje bilansowe po Srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na koniec okresu sprawozdawczego;
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= odpowiednie pozycje sprawozdania z wyniku finansowego i catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych po kursie stanowigcym srednig arytmetyczng kurséw srednich ogtaszanych dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzier kazdego miesigca danego okresu sprawozdawczego, o ile nie znieksztatca to wyniku finansowego.

Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia s3 ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego
i catkowitych dochoddw w pozycji Inne dochody catkowite. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego zakumulowane odroczone
roznice kursowe ujete w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, zostajg ujete w wyniku finansowym
jako reklasyfikacja przez pozostate catkowite dochody.

6.5.15. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

= ktéra angazuje sie w dziatalnosci gospodarcze, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty
(w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki);

= ktdrej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwnego decydenta odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcego te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i przy ocenie
wynikow dziatalnosci segmentu, a takze w przypadku ktorej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Sprawozdawczos¢ zarzadcza Grupy oparta jest na segmentach operacyjnych. Zarzad Jednostki dominujgcej to gtéwny decydent
operacyjny Grupy. Zarzad Jednostki dominujacej ustalit segmenty dziatalnosci na podstawie sprawozdan, z ktérymi zapoznaje sie,
a ktére sg uzywane przy podejmowaniu decyzji strategicznych. Segmenty te toisame s3 z segmentami sprawozdawczymi
zaprezentowanymi w niniejszym $rédrocznym skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Jednostki
dominujgcej, analizujgc dane finansowe Grupy, koncentruje sie na poziomie danych poszczegdlnych spétek wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej, ktére nastepnie podlegajg agregacji dla potrzeb raportowania. Grupa ujawnia informacje majgce poméc
uzytkownikom jej skonsolidowanych sprawozdan finansowych w ocenie rodzaju i skutkéw finansowych dziatann gospodarczych,
w ktdre jest zaangazowana oraz Srodowiska gospodarczego, w ktérym prowadzi dziatalnosé.

Podstawg oceny dziatalnosci poszczegdlnych segmentdw jest wynik netto oraz wynik na poziomie EBITDA.

Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty uwzgledniajgce rodzaj oferowanych ustug. Dla potrzeb
zarzadzania Grupg wyodrebniono nastepujace segmenty operacyjne:

= Spedycja — na ten segment sktada sie swiadczenie kompleksowych ustug w systemie door-to-door, organizacja transportu
kolejowego, drogowego oraz morskiego poprzez wszystkie polskie porty morskie. Segment spedycyjny wspiera pozostate
segmenty Grupy poprzez organizacje transportu z wykorzystaniem floty i terminali portowych bedacych wtasnoscig Grupy;

= Ustugi portowe — swiadczenie kompleksowych ustug portowych m.in.: obstuga przetadunkowa, ustugi magazynowania,
sktadowania oraz konfekcjonowania;

. Zegluga — na segment ten skfada sie gtéwnie dziatalno$¢ zwigzana z transportem drogami $rédladowymi towaréw w kraju
i za granicg. Spotki posiadajgce tabor ptywajgcy oferujg ustugi dzierzawy i wynajmu (czarter floty, wynajem jednostek
ptywajacych), tym samym alokuja tu koszty zwigzane z utrzymaniem wynajmowanych jednostek. Dodatkowo dwie ze spétek
zagranicznych (RTS Shipping Co. Ltd. oraz RCS Shipping Co. Ltd.) oferowaty miedzynarodowa ekspedycje towaréw statkiem

morskim;
. Ustugi kolejowe — $wiadczenie kompleksowych ustug transportu kolejowego;
. Pozostate —w ramach tego segmentu wykazywana jest miedzy innymi dziatalnos$¢ zwigzana z wynajmem nieruchomosci oraz

Swiadczenia Spotki dominujacej za ustugi kadrowe, ksiegowe i zarzadcze.
Eliminacje transakcji wzajemnych miedzy sp6tkami Grupy prezentowane sg jako wytaczenia konsolidacyjne.
Grupa nie posiada zewnetrznych, pojedynczych klientéw, od ktérych przychody z tytutu sprzedazy stanowityby 10 lub wiecej
procent tgcznych przychoddéw Grupy.
W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczgce przychoddw i zyskéw oraz niektérych aktywdw i zobowigzan
poszczegdlnych segmentow operacyjnych Grupy za okres 3 miesiecy zakoriczony odpowiednio 31.03.2021 r. i 31.03.2020
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Dziatalno$¢ kontynuowana

01.01.2021 - 31.03.2021 Zegluga Ustugi portowe Spedycja Ustugi kolejowe Pozostate Razem kc:?gci)?i‘::lz:cr;ijar\e Dziatalnos¢ ogétem
Przychody ze sprzedazy:
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 424 11722 203 844 2726 510 219 226 - 219 226
Sprzedaz migdzy segmentami - 32470 3158 6128 2463 44219 (44 219) -
Przychody segmentu ogétem 424 44192 207 002 8 854 2973 263 445 (44 219) 219 226
Koszty
Koszt wiasny sprzedazy (399) (37 442) (187 537) (7957) (1563) (234 898) 43142 (191 756)
Koszty segmentu ogétem (399) (37 442) (187 537) (7 957) (1563) (234 898) 43 142 (191 756)
Wynik
Zysk (strata) segmentu 25 6750 19 465 897 1410 28 547 (1077) 27 470
Koszty sprzedazy (10) (272) (2 623) (46) - (2951) 7 (2 944)
Koszty ogdlnego zarzadu (24) (2507) (8 233) (1618) (1 445) (13 827) 1221 (12 606)
Pozostate przychody / koszty operacyjne - (56) 289 12 8948 9193 (116) 9077
ir:l;é:;r\:\t{acLz tyt. oczekiwanych strat ) (1357) ) (24) 601 (780) ) (780)
e g o s
Amortyzacja - 8679 2176 849 1016 12720 (9) 12711
EBITDA (9) 11237 11074 70 10530 32902 26 32928
Przychody z tytutu odsetek - 1309 106 10 942 2367 (943) 1424
Koszty z tytutu odsetek - (3897) (189) (192) (2 899) (7177) 911 (6 266)
Pozostate przychody / koszty finansowe netto - (65) 237 (140) 33232 33264 (928) 32336
z)tia:jr:\;svzr:\l/(:hfinansowym jednostek (15) 1053 ) ) ) 1038 ) 1038
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (24) 958 9052 (1101) 40789 49 674 (925) 48 749
Podatek dochodowy - (87) (555) (63) 15 (690) 4 (686)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (24) 871 8497 (1164) 40 804 48 984 (921) 48 063
na dziert 31.03.2021 r.
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 165 523307 145 729 25012 831510 1525723 (699 209) 826 514
Aktywa ogdtem 165 523 307 145 729 25012 831510 1525723 (699 209) 826 514
Zobowigzania segmentu 181 453 005 121011 89 800 460 802 1124799 (253 505) 871294
Kapitaly wiasne - 70302 24533 (64 788) 370877 400 924 (445 704) (44 780)
Zobowigzania i kapitaty ogotem 181 523 307 145 544 25012 831679 1525723 (699 209) 826 514
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Dziatalno$¢ kontynuowana

01.01.2020 - 31.03.2020 Zegluga Ustugi portowe Spedycja Ustugi kolejowe Pozostate Razem kc:?\/;’:)?i‘:ae:\:jane Dziatalnos¢ ogétem
Przychody ze sprzedazy:
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 23 345 30670 145 849 6114 1265 207 243 - 207 243
Sprzedaz miedzy segmentami 2471 28 664 3134 5857 2 555 42 681 (42 681) -
Przychody segmentu ogétem 25 816 59 334 148 983 11971 3820 249 924 (42 681) 207 243
Koszty
Koszt wiasny sprzedazy (24 622) (49 953) (135 813) (12 421) (3247) (226 056) 40 445 (185 611)
Koszty segmentu ogétem (24 622) (49 953) (135 813) (12 421) (3 247) (226 056) 40 445 (185 611)
Wynik
Zysk (strata) segmentu 1194 9381 13170 (450) 573 23 868 (2 236) 21632
Koszty sprzedazy (1232) (3937) (3309) (127) - (8 605) 433 (8172)
Koszty ogdlnego zarzadu (1947) (9 985) (7713) (1352) (2 087) (23 084) 1852 (21 232)
Pozostate przychody / koszty operacyjne 78 2310 213 (542) 8 2067 (51) 2016
iz:l;é:;:;\t{ac)hz tyt. oczekiwanych strat ) ) (17) 3 (401) (415) ) (415)
e aon| e | e aw e @ o1
Amortyzacja 4214 15 247 2034 2672 2291 26 458 (111) 26 347
EBITDA 2307 13 016 4378 204 384 20289 (113) 20176
Przychody z tytutu odsetek 3 9 124 12 554 702 (605) 97
Koszty z tytutu odsetek (73) (7 136) (298) (1019) (7 308) (15 834) 575 (15 259)
Pozostate przychody / koszty finansowe netto (2) (1 245) 352 (381) (13 130) (14 406) (8511) (22917)
z)tia:jr:\;svzr:\l/(:hfinansowym jednostek 17 5589 ) ) ) 2 606 ) 2 606
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1962) (8014) 2522 (3 856) (21 791) (33101) (8 543) (41 644)
Podatek dochodowy 51 460 (108) (272) (76) 55 (24) 31
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (1911) (7 554) 2414 (4128) (21 867) (33 046) (8 567) (41613)
na dzieri 31.03.2020 r.
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 89 003 1326373 142 583 47 073 1214136 2819 168 (860 027) 1959 141
Aktywa ogdtem 89 003 1326373 142 583 47 073 1214136 2819 168 (860 027) 1959 141
Zobowigzania segmentu 39736 818 101 118 678 101 012 640 405 1717 932 (80933) 1636999
Kapitaty wtasne 46 282 508 272 19328 (53 939) 581293 1101 236 (779 094) 322 142
Zobowigzania i kapitaty ogotem 86018 1326373 138 006 47 073 1221698 2819168 (860 027) 1959 141
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01.01.2021 - 31.03.2021 Zegluga Ustugi portowe Spedycja Ustugi kolejowe Pozostate Razem kc:?\/;’:)?i‘:::\:jane Dziatalnos¢ ogétem
Obstuga transportowa towaréw masowych - 32041 47 985 2 602 - 82 628 (34 522) 48 106
Obstuga transportowa towardw drobnicowych - 6252 41764 - - 48 016 (1 006) 47 010
g(zsri‘tf:::i:;z::;’c";a towarow - 173 104773 - - 104 946 (784) 104 162
Cha e ot - - - - :
Hydrotechnika i dzierzawa barek 424 - - - - 424 - 424
Spedycja spdtek zagranicznych - - 11248 - - 11248 (1166) 10 082
Obstuga bocznic - - - 4520 - 4520 (3213) 1307
Agencja statkowa i shipping - - 846 - - 846 - 846
Pozostate - 2051 386 1732 2973 7142 (3528) 3614
Przychody ze sprzedazy ogétem 424 44192 207 002 8854 2973 263 445 (44 219) 219 226

01.01.2020 - 31.03.2020 Zegluga Ustugi portowe Spedycja Ustugi kolejowe Pozostate Razem Wqu.czeni‘a Dziatalnos¢ ogotem

konsolidacyjne

Obstuga transportowa towaréw masowych 7 499 31325 40 650 4552 - 84 026 (30 426) 53 600
Obstuga transportowa towaréw drobnicowych 647 4340 40 269 139 - 45 395 (1657) 43738
3(21;‘5:::3:3:;?!;3 TRy 6840 235 58842 467 ; 66 384 (485) 65 899
Obstuga transportowa towaréw 3207 3165 ) 489 ) 6861 w 6 860
ponadgabarytowych
Hydrotechnika i dzierzawa barek 2701 - - - - 2701 (1858) 843
Obstuga portowa — Luka Rijeka d.d. - 18 523 - - - 18 523 - 18 523
Spedycja spotek zagranicznych 823 - 9074 - - 9 897 (1252) 8 645
Obstuga bocznic - - - 4879 - 4879 (3141) 1738
Agencja statkowa i shipping - - 1116 - - 1116 - 1116
Pozostate 4099 1746 (968) 1445 3820 10 142 (3861) 6281
Przychody ze sprzedazy ogétem 25 816 59334 148 983 11971 3820 249 924 (42 681) 207 243
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Przychody ze sprzedazy (c.d.)

01.01.2021 - 31.03.2021 01.01.2020 - 31.03.2020
Przychody ze sprzedazy towaréw 9 21
Przychody ze sprzedazy ustug 219 217 207 222
Razem 219 226 207 243
Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty $wiadczen pracowniczych 01.01.2021 - 31.03.2021 01.01.2020 - 31.03.2020
Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (12 711) (26 347)
Koszty $wiadczen pracowniczych (31212) (46 890)
Zuzycie materiatéw i energii (7 770) (12 539)
Ustugi obce (152 526) (121 667)
Podatki i optaty (1 698) (4 402)
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe (1121) (1928)
Pozostate koszty (259) (1 045)
Razem koszty rodzajowe (207 297) (214 818)
Zmiana stanu produktow, produkcji w toku i rozliczen
- (1) (183)
miedzyokresowych (+/-)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw (8) (14)
Razem k‘os‘zty sprzeda'nych produktéw, towaréw i materiatéw, koszty (207 306) (215 015)
sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw (8) (14)
Koszty sprzedazy (2 944) (8172)
Koszty ogdlnego zarzadu (12 606) (21 232)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (191 748) (185 597)
taczne k‘os‘zty sprzeda'nych produktéw, towaréw i materiatéw, koszty (207 306) (215 015)
sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu
Koszty Swiadczen pracowniczych 01.01.2021 - 31.03.2021 01.01.2020 - 31.03.2020
Koszty wynagrodzen (25 649) (38 644)
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen (4 882) (7 033)
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych (419) (650)
Odpisy na ZFS$S (262) (563)
Razem koszty $wiadczen pracowniczych (31212) (46 890)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 01.01.2021 - 31.03.2021 01.01.2020 - 31.03.2020
Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 8903 298
Rozwigzanie rezerw 217 88
Otrzymane kary i odszkodowania 162 121
Przychody z wynajmu majatku trwatego - 1802
Otrzymane dotacje 12 -
Inne - 845
Razem pozostate przychody operacyjne 9294 3154
01.01.2021 - 31.03.2021 01.01.2020 - 31.03.2020
Darowizny przekazane (7) (8)
Kary i odszkodowania (134) (521)
Inne (76) (609)
Razem pozostate koszty operacyjne (217) (1138)
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Przychody i koszty finansowe 01.01.2021 - 31.03.2021 01.01.2020 - 31.03.2020
Przychody z tytutu odsetek:
- lokaty bankowe - 14
- naleznosci 1346 81
- pozostate 78 2
Razem przychody z tytutu odsetek 1424 97
Zyski z tytutu réznic kursowych 136 -
Wygasniecie opcji put 34100 -
Przychody finansowe ogétem 35 660 97
Szczegoty dotyczace wygasniecia opcji put zostaty przedstawione w nocie 6.5.26.
01.01.2021 - 31.03.2021 01.01.2020 - 31.03.2020
Koszty z tytutu odsetek:
- 2 tytutu kredytow i pozyczek (225) (3 305)
- 2 tytutu leasingu (3 816) (8 063)
- od obligacji (1772) (2 801)
- pozostate (453) (1090)
Razem koszty z tytutu odsetek (6 266) (15 259)
Straty z tytutu réznic kursowych - (12 513)
Stcrata z wyc.eny zobowigzania do odkupu akcji od udziatowcow ) (8 800)
niekontrolujacych
Strata z wyceny instrumentéw finansowych (212) -
Strata ze sprzedazy akcji w jednostce stowarzyszonej (597) -
Koszty z tytutu prowizji (321) (323)
Koszty pozyskania finansowania (232) (1176)
Utworzenie odpisu na naleznosci odsetkowe (36) -
Pozostate koszty finansowe (502) (105)
Koszty finansowe ogétem (8 166) (38176)

6.5.17. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk na akcje oblicza sie jako iloraz zysku netto z dziatalnosci przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Jednostki

dominujgcej oraz $redniej wazonej liczby wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwykitych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowana o wptyw opcji

oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

rozwadniajacych

01.01.2021 - 31.03.2021 01.01.2020 - 31.03.2020
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 47 242 (37 421)
Srednia wazona liczba akcji - podstawowa (szt.) 11998 780 11998 780
Srednia wazona liczba akcji - rozwodniona (szt.) 11998 780 11998 780
Podstawowy zysk (strata) na akcje 3,94 (3,12)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje 3,94 (3,12)

6.5.18. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie od 1.01.2021 r. do 31.03.2021 r. Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 1.028 tys. zt (w okresie od 1.01.2020 r.
do 31.03.2020 r.: 988 tys. zt).

Na koniec okresu zakonczonego, tj. na dziern 31.03.2021 r. Grupa posiadata zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywéw
trwatych w kwocie 4.416 tys. zt (7.089 tys. zt na dzier 31.12.2020 r.)

W okresie od 1.01.2021 r. do 31.03.2021 r. oraz od 1.01.2020 r. do 31.03.2020 r. nie dokonano ani nie rozwigzano odpiséw
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych w istotnej wartosci.
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6.5.19. Nieruchomosci inwestycyjne

W okresie od 1.01.2021 r. do 31.03.2021 r. nie miaty miejsca zadne zmiany w strukturze dotychczas posiadanych przez Grupe
nieruchomosci inwestycyjnych, za wyjatkiem sprzedazy nieruchomosci potozonych we Wroctawiu na terenie Portu Miejskiego przy
ulicy Kleczkowskiej 52. W dniu 1.02.2021 r. podpisana zostata Umowa przyrzeczona przenoszgca prawa do tych nieruchomosci,
acata cena za ww. nieruchomosci zostata uiszczona przed zawarciem Umowy. Relacje umowne z nabywcg nieruchomosci
gwarantujg Emitentowi dalszy dostep do nieruchomosci w niezbednym zakresie dla realizacji ustug swiadczonych przez Grupe
Kapitatowa do 31.12.2021 r. w oparciu o infrastrukture znajdujacg sie na sprzedawanej nieruchomosci. Strony umowy potwierdzity
rowniez podstawowe zasady dalszej wspotpracy w zakresie $wiadczenia ustug logistycznych przy wykorzystaniu zbywanej
nieruchomosci takze po dniu 31.12.2021 r.

Szczegdtowa informacja na temat wszystkich posiadanych przez Grupe OTL nieruchomosci inwestycyjnych zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2020 w nocie nr 15.

Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujgcej do dnia sporzadzenia niniejszego $rddrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne przestanki, ktére miatyby istotny wptyw na zmiane wartosci godziwej posiadanych
nieruchomosci inwestycyjnych.

Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zostata przedstawiona

W ponizszym zestawieniu:

31.03.2021 31.12.2020

Wartos¢ ksiegowa na poczatek okresu sprawozdawczego 58 380 158 514

Réznice z przeliczenia - 614

Sprzedaz nieruchomosci (46 402) (84 828)

Zyski (straty) z tytutu wyceny do wartosci godziwej - (4 656)

Wptyw MSSF 16 - aktualizacja (2) (1 650)

Zmiany w strukturze wtasnosciowej jednostek podporzadkowanych - (9 614)

Wartos¢ ksiegowa na koniec okresu sprawozdawczego 11976 58 380

6.5.20. Wartosc firmy
Wartos¢ firmy powstata na potaczeniu jednostek zaleznych w okresie sprawozdawczym przedstawiata sie nastepujaco:
31.03.2021 31.12.2020

\Wartosc¢ firmy z konsolidacji na poczatek okresu 41 378 42 512
Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. - 775
Rentrans Cargo Sp. z 0.0. 3947 3947
OT Port Swinoujscie S.A. 1697 1697
Odra Lloyd Sp. z o0.0. - 359
C.Hartwig Gdynia S.A. + Sealand Logistics Sp. z 0.0. 23 658 23 658
OT Port Gdynia Sp. z 0.0. 12 076 12 076
Zmniejszenia (odpis z tyt. utraty wartosci) - (1134)
Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. - (775)
Odra Lloyd Sp. z 0.0. - (359)
'Wartosc firmy z konsolidacji na koniec okresu 41378 41378
Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. - -
Rentrans Cargo Sp. z 0.0. 3947 3947
OT Port Swinoujscie S.A. 1697 1697
Odra Lloyd Sp. z 0.0. - -
C.Hartwig Gdynia S.A. + Sealand Logistics Sp. z 0.0. 23 658 23 658
OT Port Gdynia Sp. z 0.0. 12 076 12 076
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31.03.2021 31.12.2020
Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy na poczatek okresu 16 688 18 166
OT Rail Sp. z 0.0. 554 554
Deutsche Binnenreederei AG - 1478
STK S.A. + Kolej Battycka S.A. 16134 16134
Zwiekszenia - 1134
Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. - 775
Odra Lloyd Sp. z 0.0. - 359
Zmniejszenia - (1478)
Deutsche Binnenreederei AG (sprzedaz) - (1478)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy na koniec okresu 17 822 17 822
OT Rail Sp. z 0.0. 554 554
Deutsche Binnenreederei AG - -
STK S.A. + Kolej Battycka S.A. 16134 16134
Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. 775 775
Odra Lloyd Sp. z 0.0. 359 359

Dla potrzeb przeprowadzenia testow na utrate wartosci wyzej wymienione spotki zostaty zidentyfikowane jako osrodki
wypracowujace srodki pieniezne (CGU — Cash Generating Units), odpowiadajgce najnizszemu poziomowi, na ktérym wartos¢ firmy
jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzadcze.

Na dziern 31.03.2021 r. Zarzad Jednostki dominujacej przeanalizowat biezgce dane i wyniki finansowe powyizszych osrodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne. Zarzad Jednostki dominujacej nie przeprowadzat petnych testéw na utrate wartosci, poniewaz
nie stwierdzit wystgpienia istotnych réznic w stosunku do prognozowanych danych uwzglednionych w testach na dzien
31.12.2020 ., a w konsekwencji koniecznosci utworzenia odpisu aktualizujgcego na dzier 31.03.2021 r.

6.5.21. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Informacje dotyczace jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci:

Udziat - stan na Udziat - stan na

Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci
31.03.2021 31.12.2020

X Sprzedaz paliw ciektych, statych i
RCT Sp. z 0.0. Szczecin ! 40,00% 40,00%
gazowych oraz produktéw pochodnych

RCS Shipping Co.
Ltd.
Luka Rijeka d.d. Rijeka (Chorwacja) Ustugi portowe - 27,36%

Antigua i Barbuda Miedzynarodowa ekspedycja towarow 50,00% 50,00%

Wartosci inwestycji w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

Stan na 31.03.2021 Stan na 31.12.2020
RCS Shipping Co. Ltd. 2073 2068
Luka Rijeka d.d. - 78910
Razem 2073 80978

Grupa posiadata w spétce RCS Shipping Co. Ltd. 50% udziatow. Spétka ta posiadata dwdch wspdtwtascicieli. Decyzje podejmowane
przez wspdlnikdw nie wymagaja zgody wszystkich stron. Nie zostato podpisane porozumienie z zadnym ze wspdlnikdéw odnosnie
podejmowania decyzji operacyjnych oraz nie ma innej formy, na podstawie ktérej Grupa posiadataby kontrole lub wspdtkontrole
nad spotka RCS Shipping Co. Ltd. Ze wzgledu na niekorzystne wyniki finansowe oraz otwarcie przyspieszonego postepowania
uktadowego czesciowego spdtki RCT Sp. z 0.0. Grupa zdecydowata o catkowitym spisaniu udziatéw w tej jednostce w 2016 roku.

Zmiana wartosci udziatéw w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci w okresie sprawozdawczym:

31.03.2021 31.12.2020
Stan na poczatek okresu obrotowego 80978 84 109
Udziat w wyniku finansowym 1038 12 154
Réznice kursowe z przeliczenia 595 5815
Zmiana w strukturze jednostek stowarzyszonych (80 538) (10 636)
Otrzymana dywidenda - (10 464)
Stan na koniec okresu obrotowego 2073 80978
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W dniu 25.03.2021 r. OTL zwarta przedwstepng umowe sprzedazy i zakupu akcji Luka Rijeka d.d. (LR) z Rubicon Partners Ventures
Alternatywng Spoétka Inwestycyjng Sp. z o0.0. jako kupujacym (Kupujacy), na podstawie, ktérej Spotka dominujgca zobowigzata sie
sprzedac i przenies¢ na Kupujgcego wiasnos¢ 2.360.924 akgji LR, stanowigcych 17,51% kapitatu zaktadowego LR (Akcje) za cene
wynoszacy 35 HRK za jedng Akcje (tgcznie Umowa PSPA). Umowa PSPA przewiduje, ze cena sprzedazy Akcji zostanie zaptacona
przez Kupujacego najpdzniej do dnia 31.12.2021 r. (Data Longstop), z zastrzezeniem przewidzianych Umowa PSPA warunkow.
Nastepnie w dniu 30.03.2021 r. w wyniku wykonania umowy przedwstepnej sprzedazy z dnia 25.03.2021 r. pomiedzy Spdtka
dominujgcy a Kupujacym, zawarta zostata umowa przenoszgca witasnosé¢ 2.360.924 akcji LR, stanowigcych 17,51% kapitatu
zaktadowego LR na Kupujgcego (Umowa Przenoszaca). W dniu 31.03.2021 r. (wobec zapisania Akcji na rachunku Kupujacego
w SKDD) nastgpit skutek rozporzadzajagcy Umowy Przenoszacej. W konsekwencji udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Luka
Rijeka d.d. ulegt obnizeniu do poziomu 9,85%.

Do momentu sprzedazy Akcji spotka Luka Rijeka d.d. byta konsolidowana metodg praw wtasnosci. W konsekwencji czesciowej
sprzedazy akcji i obnizenia udziatu Jednostki dominujgcej w kapitale zaktadowym spétki Luka Rijeka d.d., spotka ta przestata by¢
jednostkg stowarzyszong. Od momentu ww. transakcji sprzedazy udziaty w tej spdtce stanowia sktadnik aktywow finansowych,
ktore Grupa wycenia wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Wartos¢ bilansowa jednostki stowarzyszonej na moment sprzedazy wynosita 80.538 tys. zt. £tgczna cena sprzedazy Akcji wyniosta
50.761 tys. zt. Wartos¢ godziwa zatrzymanych akcji na dzien 31.03.2021 r. wynosita 28.604 tys. zt. Efekt sprzedazy czesci akcji
w spétce Luka Rijeka d.d. oraz wyceny zatrzymanych udziatéw zostat zaprezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku
finansowego i catkowitych dochoddéw w pozycji Koszty finansowe w kwocie -597 tys. zt, z czego +576 tys. zt to kwota rdznic
kursowych z przeliczenia dotyczacych tej jednostki ujetych w innych catkowitych dochodach i zakumulowanych w oddzielnej pozycji
kapitatu wtasnego, ktére w momencie zaprzestania stosowania metody praw wtasnosci zostaty przeniesione z kapitatu wiasnego
do wyniku finansowego jako korekta wynikajgca z przeklasyfikowania. Na dziert 31.03.2021 r. Cena sprzedazy Akcji nie wptyneta do
spoftki i zostanie ona uregulowana przez kontrahenta w kolejnych okresach sprawozdawczych.

W konsekwencji ww. transakcji sprzedazy akcji wygasta takze umowa tgczgca Spotke dominujacg z chorwacka spoétka zarzadzajaca
funduszami emerytalnymi ERSTE d.0.0. Szczegdty opisano w nocie 6.5.36.

Wartosci udziatow i akcji wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przedstawiajg sie nastepujaco:

31.03.2021 31.12.2020
Akcje w spétce Luka Rijeka d.d. 28 604 -
Pozostate 1426 1426
Razem udzialy i akcje 30 030 1426

6.5.22. Dtugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe 31.03.2021 31.12.2020
Opcja call 1900 1900
Pozostate 92 92
Razem diugoterminowe aktywa finansowe 1992 1992

Informacje o opcji call zostaty zamieszczone w nocie 6.5.26.

6.5.23. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie s3 oprocentowane i majg terminy ptatnosci zazwyczaj od 3 do 90 dni.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wyceniane sg w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci. Wartosé ksiegowa naleznosci jest
zblizona do ich wartosci godziwej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 360 dni od dnia powstania
naleznosci nie podlegajg dyskontowaniu.
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31.03.2021 31.12.2020

Naleznosci od jednostek powigzanych 13 625 14 450
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 698 3556
inne naleznosci niefinansowe 10927 10894
Naleznosci od pozostatych jednostek 215 877 141 436
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 141749 120 818
zaliczki na zapasy 235 51
zaliczki na wartosci niematerialne i Srodki trwate 23 23
naleznosci z tytutu podatkow 10999 11494
inne naleznosci niefinansowe 58 137 5463
rozliczenia miedzyokresowe czynne, w tym: 4734 3587

- koszty usfug 170 63

- koszty ubezpieczen 720 1240

- pozostate rozliczenia miedzyokresowe czynne 3844 2284
Naleznosci brutto 229 502 155 886
Odpis aktualizujacy naleznosci (39 076) (38 286)
Naleznosci ogétem (netto) 190 426 117 600

Zmiane stanu odpisdw aktualizujgcych naleznosci przedstawia ponizsze zestawienie:
31.03.2021 31.12.2020

Stan na poczatek okresu 38 286 41 065
Zmiany w strukturze wtasnosciowej jednostek podporzadkowanych - (10 520)
Zwiekszenie 1376 8753
Rozwigzanie (596) (1580)
Wykorzystanie - (94)
Inne 10 662
Stan na koniec okresu 39076 38 286

taczna kwota utworzonych odpiséw na naleznosci od jednostek powigzanych na dzier 31.03.2021 r. wynosi 12.877 tys. zt (na dzien
31.12.2020r. 12.844 tys. zt), z czego 6.545 tys. zt przypada na spdtke RCT Sp. z 0.0., a 6.332 tys. zt na spdtke Cogi Sp. z 0.0. (na dzien

31.12.2020 r. odpowiednio 6.545 tys. zt oraz 6.299 tys. zt).

Wartosc¢ odpisu na naleznosci handlowe na dzieri 31.03.2021 r. wynosi 28.500 tys. zt (na31.12.2020r. 27.742 tys. z1), a na naleznosci

pozostate wynosi 10.576 tys. zt (na 31.12.2020 r. 10.544 tys. zt).

Na dziert 31.03.2021 r. sprawy sagdowe dotyczgce niesciggalnych naleznosci byty nieistotne.

6.5.24. Swiadczenia pracownicze oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia pracownicze w ramach Grupy OTL obejmuja nastepujace kategorie:

Dtugoterminowe 31.03.2021 31.12.2020

rezerwa na odprawy posmiertne 1022 967
rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 2743 2743
rezerwa na nagrody jubileuszowe 3225 3226
Razem 6990 6936
Krétkoterminowe 31.03.2021 31.12.2020

rezerwa na wynagrodzenia 3710 5584
rezerwa na niewykorzystane urlopy 4893 3985
rezerwa na odprawy posmiertne 145 145
rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 1117 1168
rezerwa na nagrody jubileuszowe 725 736
Razem 10 590 11618

Zmiany stanu krétkoterminowych rezerw na swiadczenia pracownicze w pierwszych 3 miesigcach 2021 r. zostaty przedstawione

ponizej:
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Krétkoterminowe Stan na dzieri zwiekszenie zmniejszenie Stan na dzief
01.01.2021 r. 31.03.2021r.
rezerwa na wynagrodzenia 5584 59 (1933) 3710
rezerwa na niewykorzystane urlopy 3985 1191 (283) 4893
rezerwa na odprawy po$miertne 145 - - 145
rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 1168 160 (211) 1117
rezerwa na nagrody jubileuszowe 736 149 (160) 725
Razem 11618 1559 (2587) 10 590

W pierwszych 3 miesigcach 2021 roku nie wystgpity istotne zmiany dtugoterminowych rezerw na swiadczenia pracownicze.

6.5.25. Rezerwy
Rezerwa na s.prawy sporne,'kary, Inne rezerwy Razem
grzywny i odszkodowania
01.01.2021 24 320 1806 26 126
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 980 980
Wykorzystane / rozwigzane (619) (1 098) (1717)
31.03.2021 23701 1688 25 389
Struktura czasowa rezerw zostata przedstawiona ponizej:
Struktura czasowa rezerw 31.03.2021 31.12.2020
czesé dtugoterminowa 8382 8436
czesé krétkoterminowa 17 007 17 690
Razem rezerwy 25 389 26 126

6.5.26. Zobowigzania wynikajace z udzielonych opcji put

6.5.26.1. Opcja put udzielona w ramach umowy wspoélnikéw z Allianz ZB d.o.o. i ERSTE d.o.o.

Opcja put udzielona w ramach umowy wspdlnikéw z Allianz ZB d.o.o. i ERSTE d.o.0. — informacje podstawowe

Szczegdtowe informacje na temat opcji put udzielonej w ramach umowy wspdlnikéw z Allianz ZB d.o.o. i ERSTE d.o.0. zostaty

zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2020 rok.

Wypowiedzenie Allianz ZB d.o.0. umowy wspdlnikéw dotyczacej spotki Luka Rijeka d.d.

W dniu 31.12.2020 r. Spétka dominujgca otrzymata informacje o dokonaniu przez Allianz ZB wypowiedzenia Umowy Wspdlnikow

zdniem 31.12.2020 r. ze skutkiem natychmiastowym. Wypowiedzenie umowy nie powoduje wygasniecia zobowigzania

wynikajgcego z wykonanej przez Allianz opcji put. Wypowiedzenie SHA oznaczato zaistnienie okolicznosci powodujace]j utrate

kontroli Spétki dominujacej nad spoétka Luka Rijeka d.d., ktéra to kontrola byta sprawowana na mocy SHA. W konsekwencji spotka

Luka Rijeka d.d. z jednostki zaleznej stata sie jednostka stowarzyszona. Z kolei w wyniku dokonanej w dniu 31.03.2021 r. sprzedazy

Akcji spotka Luka Rijeka d.d. na rzecz Rubicon Partners Ventures Alternatywnej Spétki Inwestycyjni Sp. z 0.0. i obnizenia udziatu

Jednostki dominujacej w kapitale zaktadowym spétki Luka Rijeka d.d., spétka ta przestata by¢ jednostka stowarzyszong, za$ udziaty

w te]j spotce stanowig sktadnik aktywdw finansowych, ktére Grupa wycenia wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Opcja put udzielona Allianz ZB d.0.0. w ramach umowy wspodlnikéw — wycena na dzier 31.03.2021 r. i 31.12.2020 r.

W zwigzku z utratg w dniu 31.12.2020 r. kontroli w spdfce zaleznej Luka Rijeka d.d. opcja sprzedazy put przestata by¢ zobowigzaniem

Grupy do nabycia wtasnych instrumentéw kapitatowych i zostata przeklasyfikowana na instrument finansowy ujmowany
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako instrument pochodny. Wykonanie ww. opcji put nosi znamiona kontraktu

forward, poniewaz naktada na jedng ze stron obowigzek dostarczenia, a na drugg obowigzek odbioru okreslonej ilosci aktywdéw
(akcji spétki Luka Rijeka d.d.), w okreslonym terminie w przysztosci po okreslonej cenie ustalonej w momencie wykonania opcji put,
gdy rownoczesnie wartos¢ aktywa na moment wykonania opcji nie jest znana i zalezy od przysztego kursu gietdowego akcji.

Na dzien 31.03.2021 r. kontrakt forward zostat ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji

Zobowiqzania wynikajgce z instrumentdw finansowych w czesci krotkoterminowej w kwocie 30.279 tys. zt. (na dziert 31.12.2020 r.
w kwocie 30.067 tys. zt). Po poczgtkowym ujeciu zmiany w wysokosci kontraktu forward z tytutu wyceny ujmowane sg w wyniku
finansowym w przychodach i kosztach finansowych.

Opcja put udzielona ERSTE d.o.0. w ramach umowy wspdinikéw — wycena na dzier 31.03.2021 r. i 31.12.2020r.

W zwigzku z utratg w dniu 31.12.2020 r. kontroli w spéfce zaleznej Luka Rijeka d.d. opcja sprzedazy put przestata by¢ zobowigzaniem
Grupy do nabycia wtasnych instrumentéw kapitatowych i zostata przeklasyfikowana na instrument finansowy ujmowany
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako instrument pochodny. W konsekwencji opcja put udzielona ERSTE d.o.o.
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na dzien 31.12.2020 r. zostata wyceniona do wartosci godziwej przez zewnetrzny podmiot specjalizujacy sie w wycenie
instrumentéw finansowych metodg Monte Carlo za pomoca zdyskontowanych przeptywow pienieznych przez stworzenie modelu
obrazujacego ksztattowanie sie cen opcji w réznych wygenerowanych scenariuszach $Sciezek cenowych. Ostatecznie na dzien
31.12.2020 r. opcja put zostata ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Zobowigzania wynikajgce
z instrumentow finansowych w czesci krotkoterminowej w kwocie 34.100 tys. zt.

W zwigzku z wystgpieniem skutku rozporzgdzajgcego w postaci przeniesienia wtasnosci 2.360.924 akcji Luka Rijeka d.d. (LR),
stanowigcych 17,51% kapitatu zaktadowego LR (Akcje) na Rubicon Partners Ventures Alternatywng Spotka Inwestycyjng Sp. z o.0.
(nota 6.5.21), obnizeniu ulegt udziat Emitenta w kapitale akcyjnym LR ponizej progu wskazanego w umowie SHA z dnia
15.09.2017 r., taczacej Spotke dominujacg z chorwacka spdtkg zarzadzajgcg funduszami emerytalnymi ERSTE d.o.o., jako
udziatowcami LR. W konsekwencji umowa ta wygasta z dniem 31.03.2021 r. W efekcie wygasniecia tej umowy wygasta takze opcja
put, w zwigzku z tym w pierwszym kwartale 2021 roku Grupa wycofata ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;j
zobowigzanie z tytutu opcji put wobec Erste d.o.o0. o wartosci bilansowej wynoszacej na dziert 31.03.2021 r. 34.100 tys. zt, ujmujac
je drugostronnie w pozycji Przychody finansowe.

6.5.26.2. Opcje put i call udzielone w ramach umowy wspolnikéw z FEZ FIZAN

Szczegdtowe informacje na temat opcji put oraz call udzielonych w ramach umowy wspdlnikéw z FEZ FIZAN zostaty zaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2020 rok.

Opcja put na dzien 31.03.2021 r. oraz 31.12.2020 r. zostata wyceniona do wartosci godziwej przez zewnetrzny podmiot
specjalizujgcy sie w wycenie instrumentéow finansowych metodg Monte Carlo za pomocg zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych przez stworzenie modelu obrazujgcego ksztattowanie sie cen opcji w réznych wygenerowanych scenariuszach Sciezek
cenowych. Na dziern 31.03.2021r. oraz 31.12.2020 r. opcja put zostata ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w pozycji Zobowigzania wynikajgce z instrumentow finansowych w czesci dtugoterminowej w kwocie 48.100 tys. zi.
Po poczatkowym ujeciu zmiany w wysokosci opcji put z tytutu wyceny s3 ujmowane w wyniku finansowym w przychodach
i kosztach finansowych.

Opcja call na dzierh 31.03.2021 r. oraz 31.12.2020 r. zostata wyceniona do wartosci godziwej przez zewnetrzny podmiot
specjalizujgcy sie w wycenie instrumentéow finansowych metodg Monte Carlo za pomocg zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych przez stworzenie modelu obrazujgcego ksztattowanie sie cen opcji w réznych wygenerowanych scenariuszach sciezek
cenowych. Na dziern 31.03.2021r. oraz 31.12.2020 r. opcja call zostata ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w pozycji Pozostate aktywa finansowe w czesci dtugoterminowej w kwocie 1.900 tys. zt. Po poczatkowym ujeciu zmiany
w wysokosci opcji call z tytutu wyceny sg ujmowane w wyniku finansowym w przychodach i kosztach finansowych.

6.5.27. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Grupa uzytkuje cze$¢ aktywéw w ramach uméw leasingu. Okres obowigzywania umoéw leasingu wynosi od 1 roku do 30 lat
(za wyjatkiem prawa do wieczystego uzytkowania gruntéw z okresem obowigzywania do 2089 roku). Grupa posiada mozliwosci
zakupu leasingowanego sprzetu za kwote okreslong w umowie na koniec okresu obowigzywania umowy. Zobowigzania wynikajace
z umowy leasingu mogg by¢ zabezpieczone prawami leasingodawcéw do sktadnikéw aktywdw objetych umowa. Wartosé godziwa
zobowiazan finansowych nie odbiega istotnie od wartosci ksiegowe;j.

Iz);:;ic‘::;r::;:\:i/:al:'se:xtey, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i inne 31.03.2021 31.12.2020

Zobowigzania z tytutu leasingu 360 455 369 013
Kredyty bankowe 273 257
Razem kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe dtugoterminowe 360 728 369 270
;(;ZZI:;:::::‘EC;:;::ESLW, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i inne 31.03.2021 31.12.2020

Zobowigzania z tytutu leasingu 27972 28 637
Kredyty w rachunku biezgcym 18 601 21353
Kredyty bankowe 5364 15379
Pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych 11 649 11498
Obligacje krotkoterminowe 133031 132631
Razem kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe krétkoterminowe 196 617 209 498
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Wartos¢ nominalna minimalnych optat leasingowych 31.03.2021 31.12.2020
W okresie 1 roku 40997 43 458
W okresie od 1 do 5 lat 125478 122 276
Powyzej 5 lat 433 967 455574
Razgm zobowuj)zama z tytutu leasingu - nominalne minimalne optaty 600 442 621 308
leasingowe ogdtem

31.03.2021 31.12.2020
Koszty finansowe z tytutu leasingu (212 015) (223 658)
Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych:
W okresie 1 roku 27972 28 637
W okresie od 1 do 5 lat 62223 61 064
Powyzej 5 lat 298 232 307 949
Razem wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych 388 427 397 650

Zobowigzanie z tytutu emisji papierow wartosciowych dotyczy emisji nastepujacych obligacji:

W dniu 20.11.2014 r. OTL wyemitowata 100.000 czteroletnich, niezabezpieczonych, odsetkowych obligacji na okaziciela serii
D o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, na fgczng warto$¢ nominalng 100 min z, z pierwotnym terminem wykupu na dzien
20.11.2018 r. Obligacje sa obligacjami oprocentowanymi. Wysoko$¢ oprocentowania w skali roku zostata ustalona jako
stawka referencyjna w postaci WIBOR 6M ustalana dla kazdego okresu odsetkowego powiekszona o marze. Obligacje
wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu. W styczniu 2015 roku obligacje zostaty wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu na rynkach Catalyst oraz BondSpot. W zwigzku z kolejnymi Zgromadzeniami Obligatariuszy, zwigzanymi
z procesem refinansowania zadtuzenia Grupy Kapitatowej (nota 6.5.2) Obligatariusze podjeli uchwaty zmieniajgce warunki
emisji obligacji, w tym w szczegdlnosci zmiane terminéw wykupu obligacji z dotychczasowego terminu na dziert 29.05.2021 r.
oraz warunkéw emisji obligacji w przedmiocie, w jakim odnosza sie one do sposobu refinansowania przez obligacje serii H.
W wyniku emisji obligacji serii H i ich objecia przez obligatariuszy obligacji serii D, wygastej wierzytelnosci z tytutu 85.089
obligacji serii D. Istniejgce obligacje serii D, ktére nie zostaty zrefinansowane w wyniku emisji Obligacji H, bedq obstugiwane
i zostang wykupione zgodnie z obowigzujagcymi postanowieniami warunkdéw emisji. Wartos¢ obligacji serii D wykazana
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynosi 14.939 tys. zt.

W dniu 4.12.2017 r. Zarzad Spétki dominujacej podjat uchwate w sprawie przydziatu 21.500 szt. nieposiadajacych formy
dokumentu, zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej
21.500 tys. zt. Obligacje s3 papierami wartosciowymi zerokuponowymi obejmowanymi z dyskontem. Dziert wykupu obligacji
zostat wyznaczony na 28.09.2018 r. Obligacje zostaty przydzielone w catosci Open Finance Obligacji Korporacyjnych Europy
Srodkowej i Wschodniej Funduszowi Inwestycyjnemu Zamknietemu Aktywdéw Niepublicznych w wyniku zaoferowania ich
w trybie okreslonym w art. 33 pkt 2 Ustawy z dnia 15.01.2015 r. o obligacjach, w wykonaniu uchwaty Zarzadu Spétki
dominujgcej z dnia 4.12.2017 r. w sprawie emisji obligacji serii G. Zabezpieczeniem obligacji s3: poreczenie spoétki zaleznej
OT Port Swinoujécie S.A. (Poreczyciel) oraz o$wiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji Emitenta oraz Poreczyciela.
Obligacje wyceniane s3 wedtug zamortyzowanego kosztu. W dniu 10.09.2018 r. Emitent dokonat czesciowego
przedterminowego wykupu obligacji na okaziciela serii G. Wykup dotyczyt 3.600 szt. obligacji o wartosci nominalnej 1.000 zt
kazda i o facznej wartosci nominalnej 3,6 min zt i odbyt sie na podstawie wynikajacego z Warunkéw Emisji Obligacji (WEO)
prawa Emitenta do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci obligacji na zgdanie wtasne. Obligacje zostaty umorzone.
W stosunku do pozostatych obligacji serii G w wyniku porozumien zawartych z obligatariuszem w ramach procesu
refinansowania (nota 6.5.2) dzien wykupu przypada na 29.10.2021 r. Emitent w dniu 30.07.2019 r., 29.08.2019 r. oraz
31.08.2020 r. dokonat czesciowej sptaty wartosci nominalnej obligacji serii G, w zwigzku z czym skorygowana tgczna wartosé
nominalna obligacji serii G wyemitowanych przez Emitenta na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wynosi 16.252 tys. zt. Wartos$¢ obligacji serii G wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej wynosi 16.319 tys. zt.

W dniu 28.05.2019 r. OTL wyemitowata 104.207 obligacji na okaziciela serii H o facznej wartosci nominalnej 104.207 tys. zt
(Obligacje H). Obligacje H zostaty zaoferowane w trybie oferty prywatnej skierowanej do imiennie oznaczonych inwestorow
w liczbie nie wiekszej niz 149 i zostaty objete wytacznie przez obligatariuszy posiadajgcych istniejgce wyemitowane przez
Spotke dominujaca obligacje serii D oraz serii F w celu ich refinansowania. W wyniku emisji obligacji serii H i ich objecia przez
obligatariuszy obligacji serii D i F wygasty wierzytelnosci z tytutu 85.089 obligacji serii D (z facznej liczby 100.000
wyemitowanych obligacji serii D) oraz zostato nabytych przez Emitenta w celu umorzenia 19.118 obligacji serii F (z tacznej
liczby 25.445 obligacji serii F). Istniejgce obligacje serii D oraz F, ktdre nie zostaty zrefinansowane w wyniku emisji Obligacji H,
beda obstugiwane i zostang (w przypadku obligacji serii D) lub zostaty wykupione (w przypadku obligacji serii F) zgodnie
z obowigzujacymi postanowieniami odpowiednich warunkéw emisji. Obligacje H o wartosci nominalnej 1.000 zt s3
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obligacjami oprocentowanymi wedtug zmiennej stopy procentowej, amortyzowanymii zabezpieczonymi. Obligacje podlegaja
czesSciowemu weczesniejszemu wykupowi zgodnie z harmonogramem wykupu oraz w konkretnych okolicznosciach
przewidzianych w WEO, w szczegdlnosci w przypadku dokonania dezinwestycji okreslonych w WEO. Skorygowana taczna
wartos¢ nominalna obligacji serii H wyemitowanych przez Emitenta na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wynosi 101.844 tys. zt. Wartos¢ obligacji serii H wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej wynosi 101.773 tys. zt. W dniu 30.04.2021 r. obyto sie Zgromadzenie Obligatariuszy, ktére powzieto
uchwaty w sprawie zmiany warunkéw emisji obligacji serii H dot. m.in. zmiany terminu wykupu obligacji serii H. Zgodnie
z przyjetymi zmianami obligacje serii H bedg podlegac¢ ostatecznemu wykupowi w dniu 29.10.2021 r.

Wykaz zobowigzan z tytutu emisji papieréw wartosciowych na dzier 31.03.2021 r:

termin wykupu tevrvm :::gjk::u wysokoéé sto wartosc stan zadtuzenia
Rodzaj obligacji data emisji wg stanu na J ., v F,)y emisji waluta | na31.03.2021
31.03.2021r. dzien procentowe] (w tys.) r. (w tys. zt)
o : zatwierdzenia : : :

obligage na 20-11-2014 29-05-2021 | 29-05-2021 *** | Zmienneoparte o 100000 | PLN 14939
okaziciela serii D WIBOR plus marza

obligacje na 04-12-2017 30-04-2021 20-10-2021 | ZMienneoparte o 21500* | PLN 16319
okaziciela serii G WIBOR plus marza

obligage na 28-05-2019 30-04-2021 20-10-2021 | FMienneoparteo | a5y x| piN 101773
okaziciela serii H WIBOR plus marza

Razem 133 031

* Poczgtkowa wartos¢ emisji obligacji serii G wynosita 21.500.000 ztf. Emitent w dniu 30.07.2019 r., 29.08.2019 r. oraz 31.08.2020 r. dokonat
czesciowej sptfaty wartosci nominalnej obligacji serii G, w zwigzku z czym, skorygowana tqczna wartos¢ nominalna obligacji serii G wyemitowanych
przez Emitenta na dzien 31.03.2021 r. wynosi 16.251.768,00 zt.

** Poczgtkowa wartos¢ emisji obligacji serii H wynosita 104.207.000 zt. Emitent w dniu 31.07.2019 r., 29.08.2019 r. oraz 1.09.2020 r. dokonat
czesciowej sptaty wartosci nominalnej obligacji serii H, w zwigzku z czym, skorygowana tqczna wartos¢ nominalna obligacji serii H wyemitowanych
przez Emitenta na dzieri 31.03.2021 r. wynosi 101.843.585,24 z1.

*** Juz po dniu bilansowym Spétka dominujgcq przekazata srodki do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych w celu dokonania wykupu wraz
z nalezytymi odsetkami wszystkich obligacji serii D (Obligacje). Wykup obligacji nastqgpi w terminie wskazanym w Warunkach Emisji obligacji serii D
i nie bedzie miat on charakteru przedterminowego wykupu. Umorzenie Obligacji D wskazanych powyzej, spowodowuje definitywne wygasniecie
wszelkich praw i obowigzkéw wynikajgcych z umorzonych Obligacji.

Wykaz zobowigzan z tytutu emisji papieréw wartosciowych na dzien 31.12.2020 r.:
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. termin wykupu ” A
termin wykupu we stanu na wysokosé sto wartos¢ stan zadtuzenia
Rodzaj obligacji data emisji wg stanu na g . ¥ r.)V emisji waluta | na31.12.2020
31.12.2020r dzien procentowej (w tys.) r. (w tys. zt)
o : zatwierdzenia i ' :
obligacje na 20-11-2014 29-05-2021 29.05-2021 | Zmienneoparteo 100000 | PLN 14789
okaziciela serii D WIBOR plus marza
obligacje na 04-12-2017 30-04-2021 20-10-2021 | ZMienneoparte o 21500* | PLN 16319
okaziciela serii G WIBOR plus marza
obligacje na 28-05-2019 30-04-2021 29-10-2021 | ZMiemneoparteo | o o074 | pLN 101523
okaziciela serii H WIBOR plus marza
Razem 132631

* Poczgtkowa wartos¢ emisji obligacji serii G wynosita 21.500.000 zt. Emitent w dniu 30.07.2019 r., 29.08.2019 r. oraz 31.08.2020 r. dokonat
czesciowej sptaty wartosci nominalnej obligacji serii G, w zwigzku z czym, skorygowana tqgczna wartos¢ nominalna obligacji serii G wyemitowanych
przez Emitenta na dzieri 31.12.2020 r. wynosi 16.251.768,00 zt.

** Poczgtkowa wartos¢ emisji obligacji serii H wynosita 104.207.000 zt. Emitent w dniu 31.07.2019 r., 29.08.2019 r. oraz 1.09.2020 r. dokonat
czesciowej sptaty wartosci nominalnej obligacji serii H, w zwigzku z czym, skorygowana tqczna wartos¢ nominalna obligacji serii H wyemitowanych
przez Emitenta na dzieri 31.12.2020 r. wynosi 101.843.585,24 z1.

Grupa OTL prowadzita z wierzycielami finansowymi rozmowy i ustalenia dotyczgce programu refinansowania zadtuzenia (nota
6.5.2). Jednoczesnie Zarzad Spétki dominujacej zwraca uwage, iz poziom gtéwnych parametréw finansowych nie powodowat
naruszenia wskaznikéow finansowych okreslonych w warunkach emisji obligacji wyemitowanych przez Grupe oraz zawartych
w umowach kredytowych i uprawniajacych wierzycieli finansowych do wystgpienia z zagdaniem wczesniejszego wykupu obligacji
lub wczesniejszej sptaty zadtuzenia, poniewaz zgodnie z poczynionymi uzgodnieniami w trakcie prowadzonego procesu zmian
warunkéw zadtuzenia Grupy, dokonano odpowiednich zmian, odpowiednio warunkéw emisji obligacji i umoéw kredytowych,
majacych na celu odzwierciedlenie biezacej sytuacji finansowej Grupy, na podstawie ktérych ustawiono poziomy wskaznikéw
na nowych poziomach (w przypadku Umowy Wspdlnych Warunkéw Zadtuzenia z konsorcjum Bankéw, warunkéw emisji obligacji
serii G oraz warunkow emisji obligacji serii H).

Szczegoty dotyczace warunkdw zaciaggnietych kredytow zostaty przedstawione w ponizszej tabeli:



<

Na dzien bilansowy 31.03.2021 r. Grupa OTL posiadata nastepujgce kredyty:
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Wartos¢ kredytu na dzien

Podmiot finansujacy Waluta Wielkos¢ bilansowy Warunki . Termin Zabezpieczenia
kredytu kredytu - oprocentowania sptaty
w walucie w ztotych
. zmienne oparte o - zastawy rejestrowe i finansowe na akcjach i udziatach spétek Grupy OTL,
CHIF R HGE LS S PLN 6421 > 787 WIBOR plus marza 25-10-2021 | zastaw na przedsiebiorstwach spétek zaleznych Grupy OTL,
BNP Paribas Bank Polska S.A. (nastepca zmienne oparte o - porgcznie spétek zaleznych wehodzacych w sktad Grupy OTL,
e PLN 7333 - 7316 . 29-10-2021 . Lo - .
prawny Raiffeisen Bank Polska S.A.) WIBOR plus marza - przelew praw na zabezpieczenie wierzytelnosci, w tym ze sprzedazy
; branych nieruchomosci
zmienne oparte o wy! ,
mBank S.A. PLN 7333 - 5498 WIBOR plus marza 29-10-2021 | _ hipoteki na nieruchomosciach Grupy OTL,
) - - zabezpieczenia na ruchomosciach spétek Grupy OTL,
Umowa konsorcjalna BNP Paribas Bank zmienne oparte o - zabezpieczenia na rachunkach bankowych istniejacych i dedykowanych,
Polska S.A., Santander Bank Polska S.A., PLN 34 167 - 5364 WIBOR plus marza 29-10-2021 | _ y¢wiadczenia o poddaniu sie egzekucji,
mBank S.A. - umowy podporzgdkowania wierzytelnosci.
. . zmienne oparte o | 26-04-2021
| Fundusz Mistral S.A. - pozyczka PLN 11 000 11 649 WIBOR plus marza * brak
HSBC Bank plc. GBP 50 50 273 state 31-07-2026 | poreczenie rzadowe
35 887

* Zgodnie z zapisami Porozumienia (nota 6.5.29) pozyczka otrzymana od | Fundusz Mistral S.A. jest podporzqdkowana w sptacie wobec wierzytelnosci przystugujqcej zabezpieczonym wierzycielom finansowym Grupy OTL, tj.

Bankom Konsorcjum, Obligatariuszom Obligacji serii G oraz Obligatariuszom Obligacji serii H, w zwigzku z czym nie jest dopuszczalna jej sptata przed datq sptfaty zabezpieczonych wierzytelnosci.

Na dzien bilansowy 31.12.2020 r. Grupa OTL posiadata nastepujgce kredyty:

Wartos¢ kredytu na dzien

Wal Wielkos¢ . W ki Termi
Podmiot finansujacy aluta lelxose bilansowy arunid ermin Zabezpieczenia
kredytu kredytu - oprocentowania sptaty
w walucie w ztotych
) zmienne oparte o - zastawy rejestrowe i finansowe na akcjach i udziatach spétek Grupy OTL,
BNP Paribas Bank Polska S.A. PLN 7333 - 5952 | \viBOR plus marza 29-10-2021 | _ zastaw na przedsigbiorstwach spotek zaleznych Grupy OTL,
S T Ept - - porecznie spdtek zaleznych Grupy OTL,
an a's ,an el s lsin e PLN 10 806 - 8229 zmienne oparte.o 29-10-2021 | - przelew praw na zabezpieczenie wierzytelnosci, w tym ze sprzedazy
prawny Raiffeisen Bank Polska S.A.) WIBOR plus marza . .
- wybranych nieruchomosci,
mBank S.A. PLN 7333 _ 7172 | ZMienneoparte o | 5 1 5051 | - hipoteki na nieruchomosciach Grupy OTL,
WIBOR plus marza - zabezpieczenia na ruchomosciach spétek Grupy OTL,
Umowa konsorcjalna BNP Paribas Bank zmienne oparte o - zabezpieczenia na rachunkach bankowych istniejgcych i dedykowanych,
Polska S.A., Santander Bank Polska S.A., PLN 34 167 - 15379 WIBOR plus marza 29-10-2021 | - o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji,
mBank S.A. - umowy podporzadkowania wierzytelnosci.
i 26-04-2021
| Fundusz Mistral S.A. - pozyczka PLN 11 000 - 11 498 Vf/r:ggrl‘inpeh?::;?i: 6 Ot 0 brak
HSBC Bank plc. GBP 50 50 257 state 31-07-2026 | poreczenie rzadowe
48 487

* Zgodnie z zapisami Porozumienia (nota 6.5.29) pozyczka otrzymana od | Fundusz Mistral S.A. jest podporzqgdkowana w sptacie wobec wierzytelnosci przystugujgcej zabezpieczonym wierzycielom finansowym Grupy OTL, tj.

Bankom Konsorcjum, Obligatariuszom Obligacji serii G oraz Obligatariuszom Obligacji serii H, w zwiqzku z czym nie jest dopuszczalna jej sptata przed datq sptaty zabezpieczonych wierzytelnosci.
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6.5.28. Zobowigzania warunkowe oraz ustanowione zabezpieczenia kredytow i zobowigzan finansowych

Na dzien 31.03.2021 r. Grupa OTL posiadata nastepujgce zabezpieczenia zaciggnietych kredytow:

Kwota
Bank Numer umowy Rodzaj umowy przyznanego Kwota wykorzystanego kredytu Opis zabezpieczenia
kredytu
BNP Paribas Bank Polska 7,32 min PLN (kredyt) oraz
SA (r?astepca prawny CDR/L/40686/13 umowa o |Ir‘f1l.t 7,33 min PLN dod.atkowo 2,60 r?nln PLN . . ‘ . . ,
Raiffeisen Bank Polska wierzytelnosci (ustanowiona gwarancja nalezytego | - zastawy rejestrowe i finansowe na akcjach i udziatach spétek Grupy OTL,
S.A) wykonania kontraktu) - zastaw na przedsiebiorstwach spotek zaleznych Grupy OTL,
BNP Paribas Bank Polska umowa wielocelowej - porgcznie spotek zaleznych Grupy OTL,
S.A. WAR/4050/13/202/CB linii kredytowej 6,42 min PLN 5,79 min PLN - przelew praw na zabezpieczenie wierzytelnosci, w tym ze sprzedazy
wybranych nieruchomosci,
|‘ i . . . ;.
mBank S.A. 08/105/15/2/UX umowa o finie 7,33 min PLN 5,50 min PLN - hipoteki na nieruchomosciach Grupy OTL,
wieloproduktowg - zabezpieczenia na ruchomosciach spétek Grupy OTL,
U K 2Ina BNP 5 36 min PLN (kred 533 - zabezpieczenia na rachunkach bankowych istniejgcych i dedykowanych,
m%wa oniorc:akna kred dni | I’ min ( rc-.z yt) oraz 2, : - o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji,
Paribas Bank Polska S.A., umowa kredytu z dnia umowa ce owego 34,17 min PLN min ELN (ustanowmn‘a gwarancja | _ umowy podporzadkowania wierzytelnosci.
Santander Bank Polska 6.02.2017 r. kredytu inwestycyjnego nalezytego wykonania kontraktu
S.A., mBank S.A. Santander Bank Polska S.A.)
HSBC Bank plc. umowa kredytu spofki umowa kredytowa 0,05 min GBP 0,27 min PLN poreczenie rzagdowe

PSA Transport Ltd.

w zwigzku z COVID-19

Na dziert 31.12.2020 r. Grupa OTL posiadata nastepujace zabezpieczenia zaciggnietych kredytow:

Kwota
Bank Numer umowy Rodzaj umowy przyznanego Kwota wykorzystanego kredytu Opis zabezpieczenia
kredytu
BNP Paribas Bank Polska umowa o limit 8,23 mIn PLN (kredyt) oraz 2,58 min
S.A. (nastepca prawny CDR/L/40686/13 wierzytelnosci 10,81 min PLN PLN (ustanowiona gwarancja - zastawy rejestrowe i finansowe na akcjach i udziatach spétek Grupy OTL,
Raiffeisen Bank Polska S.A.) nalezytego wykonania kontraktu) - zastaw na przedsiebiorstwach spotek zaleznych Grupy OTL,
BNP Paribas Bank Polska umowa wielocelowej linii - porgcznie spdtek zaleznych Grupy OTL,
SA. WAR/4050/13/202/CB kredytowe; 7,33 min PLN 5,95 min PLN - przelew praw na zabezpieczenie wierzytelnosci, w tym ze sprzedazy
wybranych nieruchomosci,
mBank S.A. 08/105/15/2/UX .u';"owzokl'”'e 7,33 min PLN 7,17 min PLN - hipoteki na nieruchomosciach Grupy OTL,
wieloproduktowa - zabezpieczenia na ruchomosciach spétek Grupy OTL,
Umowa konsorcjalna BNP 15,38 min PLN (kredyt) oraz 2,31 min | - zabezpieczenia na rachunkach bankowych istniejgcych i dedykowanych,
Paribas Bank Polska S.A., umowa kredytu z dnia umowa celowego 3417 min PLN PLN (ustanowiona gwarancja - oSwiadczenia o poddanlu'sug (?gzekuql, )
Santander Bank Polska S.A., 6.02.2017r. kredytu inwestycyjnego ! nalezytego wykonania kontraktu - umowy podporzadkowania wierzytelnosci.
mBank S.A. Santander Bank Polska S.A.)
HSBC Bank plc. umowa kredytu spéki umowa o kredytowa 0,05 min GBP 0,26 min PLN poreczenie rzadowe

PSA Transport Ltd.

w zwigzku z COVID 19
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Na dzier 31.03.2021 r. oraz 31.12.2020 r. zabezpieczenia obligacji serii G i H byty zblizone do zabezpieczen wynikajgcych z Umowy
Wspdlnych Warunkéw Zadtuzenia (noty 6.5.2 oraz 6.5.27). Obligacje serii D sg obligacjami niezabezpieczonymi.

Zobowigzania warunkowe spétek wchodzacych w sktad Grupy OTL na dziert 31.03.2021 r. i 31.12.2020 r. zostaty przedstawione

W ponizszej tabeli:

31.03.2021 31.12.2020
Zabezpieczenie celne 6 827 4998
Poreczenie wykonania uméw 1200 1200
Zabezpieczenia wykonania uméw handlowych 26 081 25 827
Razem 34 108 32025

Grupa posiadata takze umowy faktoringu, w ramach ktérych posiadata zobowigzanie warunkowe w postaci weksli wtasnych
in blanco z deklaracjg wekslowa w ramach okreslonych limitéw faktoringowych, tacznie do kwoty 25,5 min zt na dziern 31.03.2021 r.
oraz 34,5 min zt na dzien 31.12.2020 r.

Na dziern 31.03.2021 r. oraz 31.12.2020 r. Grupa posiadata potencjalne zobowigzanie z tyt. wynagrodzenia warunkowego
wynikajacego z nabycia udziatéw spétki Sealand Logistics Sp. z 0.0. Zobowigzanie to ma charakter zobowigzania z tytutu Swiadczenia
ustug przez dotychczasowych udziatowcéw (Sprzedajgcych) spdtki Sealand Logistics Sp. z 0.0., a jego wysokos$¢ uzalezniona jest
od osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych ww. spotki w okresie do 2021 roku oraz od spetnienia warunku nieprzerwanego
zatrudnienia Sprzedajgcych w tym okresie. Na dzien bilansowy Grupa przeanalizowata prawdopodobienstwo osiggniecia
okreslonych wynikéw finansowych przez spétke C. Hartwig Gdynia S.A. (z uwzglednieniem potaczenia ze spdtka Sealand Logistics
Sp. z 0.0.) w latach 2017-2021. Na podstawie planéw finansowych za te lata Grupa ocenita, ze rdznica pomiedzy planowanymi
wynikami finansowymi za ten okres a wartosciami wyszczegdlnionymi w umowie jako wartosci minimalne jest na tyle znaczaca,
ze istnieje wysokie prawdopodobienstwo braku koniecznosci poniesienia dodatkowej zaptaty z tego tytutu, w zwigzku z czym Grupa
zdecydowata o braku koniecznosci rozpoznania zobowigzania z tego tytutu. Potencjalna zdyskontowana minimalna wartos¢ tego
zobowigzania warunkowego, gdyby wszystkie warunki umowne zostaty spetnione, wynositaby ok. 13.000 tys. zt. W umowie nabycia
udziatéw brak jest ograniczenia maksymalnej wartosci tego zobowigzania.

6.5.29. Zobowigzania

31.03.2021 31.12.2020
Zobowiazania krétkoterminowe wobec jednostek powigzanych 124 141
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 124 141
Zobowiazania krétkoterminowe wobec jednostek pozostatych 176 050 210 264
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 148 610 147 136
zobowigzania z tytutu wynagrodzen 4121 4227
zobowigzania z tytutu podatkéw 15 140 16 088
zaliczki otrzymane 1520 1520
fundusze specjalne - 58
rozliczenia miedzyokresowe bierne przychoddéw i kosztow 388 137
inne zobowigzania niefinansowe 6271 41098
Ra’zem zobc!wmzanla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 176 174 210 405
krétkoterminowe

31.03.2021 31.12.2020
Zobowigzania do wykupu udziatowcéw mniejszosciowych 5596 -
Razem pozostate zobowigzania dtugoterminowe 5596 -

31.03.2021 31.12.2020
Zobowigzania do wykupu udziatowcéw mniejszosciowych 1404 -
Pozostate 27 31
Razem pozostate zobowigzania krétkoterminowe 1431 31
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6.5.30. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszych tabelach zaprezentowane zostaty transakcje z jednostkami powigzanymi za okres 3 miesiecy zakonczony
31.03.2021 r. oraz na dzien 31.03.2021 r.

01.01.2021 - 31.03.2021 Przychody Koszty :;:Z‘;:g;‘; Koszty odsetkowe

Jednostka dominujaca wyiszego szczebla - ) ) ) 151
| Fundusz Mistral S.A.
Pozostate podmioty powigzane, w tym: 14 214 33 -
pozostate podmioty powigzane 14 214 33 -
Razem 14 214 33 151

31.03.2021 Naleznosci Zobowiazania Udzielone pozyczki | Otrzymane pozyczki
Jednostka dominujaca wyzszego szczebla - ) ) ) 11 649
| Fundusz Mistral S.A.
Pozostate podmioty powigzane, w tym: 2231 124 51 -
Trade Trans Spedition GmbH 234 - - -
pozostate podmioty powigzane 1997 124 51 -
Razem 2231 124 51 11 649

Grupa prezentuje cze$¢ kwoty naleznosci o wartosci 1.483 tys. zt jako naleznosci dtugoterminowe.

W opinii Zarzadu Jednostki dominujgcej naleznosci i zobowigzania wykazane na dziert 31.03.2021 r. zostang uregulowane w formie
ptatnosci.

W ponizszych tabelach zaprezentowane zostaty transakcje z jednostkami powigzanymi za okres 3 miesiecy zakonczony
31.03.2020 r. oraz na dzien 31.12.2020 r.

01.01.2020 - 31.03.2020 Przychody Koszty :Jﬁli:m Koszty odsetkowe

Jednostka dominujgca wyiszego szczebla - ) 1 ) 31
| Fundusz Mistral S.A.
Pozostate podmioty powigzane, w tym: 3306 650 1 -
Trade Trans Spedition GmbH 555 - - -
pozostate podmioty powigzane 2751 650 1 -
Razem 3306 651 1 31

31.12.2020 Naleznosci Zobowiazania Udzielone pozyczki | Otrzymane pozyczki
Jednostki stowarzyszone, w tym: - 5 - -
Luka Rijeka d.d. - 5 - -
Jednostka dominujaca wyzszego szczebla - ) ) ) 11498
| Fundusz Mistral S.A.
Pozostate podmioty powigzane, w tym: 3089 136 54 -
Trade Trans Spedition GmbH 1024 - - -
pozostate podmioty powigzane 2 065 136 54 -
Razem 3089 141 54 11498

Informacje o utworzonych odpisach z tytutu utraty wartosci naleznosci od jednostek powigzanych znajdujg sie w nocie 6.5.23.

Emitent w dniu 21.02.2020 r. zawart porozumienie (Porozumienie) z gtéwnym akcjonariuszem Spétki dominujacej, | Fundusz Mistral
S.A. (Akcjonariusz), w ktérym Akcjonariusz zobowigzat sie do dokapitalizowania Spétki dominujgcej na warunkach wskazanych
w Porozumieniu. Z zastrzezeniem warunkow opisanych w Porozumieniu, Akcjonariusz zobowigzat sie do zapewnienia Spdtce
dominujgcej dokapitalizowania poprzez: (1) objecie 1.500.000 akcji serii E w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki
dominujgcej (Akcje) na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki dominujacej z dnia 10.10.2019 r.,
badz (2) udzielenie Spétce dominujacej niezabezpieczonej pozyczki podporzadkowanej na kwote 9.000.000 zt albo kwote
stanowigca réznice pomiedzy wartoscig Akcji faktycznie objetych przez Akcjonariusza zgodnie z punktem (1) a kwotg 9.000.000 zt
(Pozyczka). taczna kwota dokapitalizowania miata nie by¢ nizsza niz 9.000.000,00 zt. Zgodnie z zapisami Porozumienia, w przypadku
udzielenia dokapitalizowania w formie Pozyczki, miata ona zosta¢ podporzagdkowana w sptacie wobec wierzytelnosci przystugujacej
zabezpieczonym wierzycielom finansowym Grupy OTL, tj. BGK, Bankom Konsorcjum, Obligatariuszom Obligacji serii G
oraz Obligatariuszom Obligacji serii H, przy czym Akcjonariusz moze dokona¢ konwersji swojej wierzytelnosci z tytutu Pozyczki
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na akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki dominujgcej, poprzez ich potracenie z wierzytelnoscig Spotki dominujacej
z tytutu obowigzku zaptaty przez Akcjonariusza ceny emisyjnej tych akcji. Spétka dominujgca zobowigzana byta wykorzystaé srodki
pozyskane z tytutu Porozumienia na potrzeby biezacej dziatalnosci Spotki dominujgcej. Finansowanie zostato udzielone przez
Akcjonariusza pod warunkiem i w terminie zwigzanym z zakornczeniem dezinwestycji okreslonych aktywow Akcjonariusza
i pozyskania potrzebnych srodkow finansowych. Zgodnie z warunkami wskazanymi w Porozumieniu Akcjonariusz dokonat zasilenia
Spétki dominujacej w formie pozyczki podporzadkowanej. Srodki wptynety do Spétki dominujgcej w dniu 7.04.2020 r.

Stan posiadania akcji Spétki dominujacej przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace zostat przedstawiony w punkcie 2.5.4 niniejszego
raportu.

6.5.31. Instrumenty finansowe

Dla kategorii instrumentow finansowych, ktére na dzien bilansowy nie sg wyceniane w wartosci godziwej, Grupa nie ujawnia
wartosci godziwej ze wzgledu na fakt, ze wartos$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych na dzien 31.03.2021 r. oraz na dzien
31.12.2020 r. nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
za poszczegolne okresy z nastepujacych powodow:

= w odniesieniu do instrumentdw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,
= instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na transakcjach rynkowych.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe hierarchicznie, zgodnie z trzema gtéwnymi poziomami wyceny wedtug wartosci godziwej,
odzwierciedlajgcymi podstawe przyjetg do wyceny kazdego z instrumentow. W okresie sprawozdawczym poziomy hierarchii
wartosci godziwej nie zmienity sie w stosunku do tych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2020.

Zatrzymane udziaty w spétce Luka Rijeka d.d. wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z zasadami opisanymi w nocie 6.5.21.
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7. OT LOGISTICS S.A. — SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1.01.2021 R. DO 31.03.2021 R. SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA
O RACHUNKOWSCI

7.1. Bilans
AKTYWA 31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
A. AKTYWA TRWALE 334128 385734 474 950
I. Wartosci niematerialne i prawne 2357 2770 4386

1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych - - -
2. Wartos¢ firmy - - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 2 307 2770 4386
4. Wartosci niematerialne i prawne w trakcie realizacji 50 - -

5. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - - -

1l. Rzeczowe aktywa trwate 14 373 15105 36 932
1. Srodki trwate 14 365 15075 26 753
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 38 38 39
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 191 196 284
c) urzadzenia techniczne i maszyny 148 167 266
d) $rodki transportu 6671 7141 17 653
e) inne $rodki trwate 7 317 7533 8511
2. Srodki trwate w budowie 8 31 10180

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - - R
11l. Naleznosci dtugoterminowe - - -
1. Od jednostek zaleznych - - R
2. Od jednostek wspotzaleznych i stowarzyszonych - - R
3. Od pozostatych jednostek powigzanych (jednostka dominujgca i inne

jednostki z Grupy Kapitatowej)

4. Od pozostatych jednostek, w ktérych Spdtka posiada trwate

zaangazowanie w kapitale

5. Od pozostatych jednostek - - -

IV. Inwestycje dtugoterminowe 299 903 350 286 415 088
1. Nieruchomosci - - 11799
2. Dtugoterminowe aktywa finansowe 299 811 350194 403 197
a) w jednostkach zaleznych 268 730 268 609 398 084
- udziaty lub akcje 237 870 237 870 398 084
- udzielone pozyczki 30 860 30739 -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
b) w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych - 78 910 -
- udziaty lub akcje - 78 910 -

- udzielone pozyczki - - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
c) w pozostatych jednostkach powigzanych (jednostka dominujgca i inne

jednostki z Grupy Kapitatowej)

- udziaty lub akcje - - -
- udzielone pozyczki - - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - -

d) w pozostatych jednostkach, w ktérych Spétka posiada trwate
. B . 28 607 202 239
zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje 28 607 202 239
- udzielone pozyczki - - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
e) w pozostatych jednostkach 2474 2474 4874
- udziaty lub akcje 574 574 574
- udzielone pozyczki - - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 1900 1900 4300

3. Inne inwestycje dtugoterminowe (niefinansowe) 92 92 92
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AKTYWA 31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 495 17572 18 543
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 108 17 108 12 643
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 387 464 5900
B. AKTYWA OBROTOWE 108 165 49 203 49 267
|. Zapasy 33 33 33
1. Materiaty (w tym czesci zamienne) 33 33 33
2. Towary - - -
3. Zaliczki na dostawy i ustugi - - -
1l. Naleznosci krétkoterminowe 93 040 31715 27756
1. Naleznosci od jednostek zaleznych 5918 5786 5628
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 2633 3418 3075
- do 12 miesiecy 2633 3418 3075
- powyzej 12 miesiecy - - -
b) inne 3285 2367 2553

2. Naleznosci od jednostek wspétzaleznych i stowarzyszonych - - -
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: - - -
- do 12 miesiecy - - -
- powyzej 12 miesiecy - - -
b) inne (w tym wynikajace z ustalenia przychodéw z niezakoriczonych

umow o ustugi)

3. Naleznosci od pozostatych jednostek powigzanych (jednostka

dominujaca i inne jednostki z grupy kapitatowej)

a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: - - -
- do 12 miesiecy - - -
- powyzej 12 miesiecy - - -
b) inne (w tym wynikajace z ustalenia przychoddéw z niezakoriczonych

umoéw o ustugi)

4. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych Spoétka posiada trwate

zaangazowanie w kapitale a7t 542 134
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 120 192 134
- do 12 miesiecy 120 192 134
- powyzej 12 miesiecy - - -
b) inne (w tym wynikajace z ustalenia przychoddw z niezakoriczonych 351 351 )
umoéw o ustugi)

5. Naleznosci od pozostatych jednostek 86 651 25387 21994
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 28 885 20544 13962
- do 12 miesiecy 28 885 20544 13962
- powyzej 12 miesiecy - - -
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych

oraz innych swiadczen 3481 3630 6676
c)inne 54 285 1213 1355
d) dochodzone na drodze sgdowe;j - - -
11l. Inwestycje krotkoterminowe 14 165 17 183 16 494
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 14 165 17 183 16 494
a) w jednostkach zaleznych 12 052 11979 13331
- udzielone pozyczki 12 052 11979 13331
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
b) w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych - - -
- udzielone pozyczki - - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
c) w pozostatych jednostkach powigzanych (jednostka dominujaca i inne

jednostki z grupy kapitatowej) i i i
- udzielone pozyczki - - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
d) w pozostatych jednostkach, w ktérych Spoétka posiada trwate 51 54 262

zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje - - R
- udzielone pozyczki 51 54 262
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - R
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AKTYWA

e) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

f) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

- lokaty kréotkoterminowe

- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY
D. UDZIALY (AKCJE) WELASNE

SUMA AKTYWOW

PASYWA

A. KAPITAL WLASNY
I. Kapitat podstawowy

II. Kapitat zapasowy

Ill. Kapitat z aktualizacji wyceny

IV. Pozostate kapitaty rezerwowe

V. Kapitat z rozliczenia pofaczenia

VI. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VII. Zysk (strata) netto

VIIl. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢ ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

I. Rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne

- dtugoterminowa

- krétkoterminowa

3. Pozostate rezerwy

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

1l. Zobowiazania dtugoterminowe

1. Wobec jednostek zaleznych

2. Wobec jednostek wspétzaleznych i stowarzyszonych

3. Wobec pozostatych jednostek powigzanych (jednostka dominujaca i
inne jednostki z grupy kapitatowej)

4. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych Spoétka posiada trwate
zaangazowanie w kapitale

5. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe

d) zobowigzania wekslowe

e) inne

11l. Zobowigzania krétkoterminowe

1. Wobec jednostek zaleznych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Wobec jednostek wspétzaleznych i stowarzyszonych

31.03.2021

2062
2062

442 293

31.03.2021
(11 808)
2 880
209 925
2008
(5367)
(2573)
(252 749)
34069
454101
14729
1895
3938
40
3897
8 896
8239
656
124 942
72 004

52938

4838
48 100
309 607
109 400
32857
32857

76 543
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31.12.2020 31.03.2020
5149 2901
5149 2901
272 4984
434 937 524 217
31.12.2020 31.03.2020

(45 876) 73 696
2 880 2880
209 925 206 904
2008 5042
(5367) (5072)
(2573) (2573)
(124 736) (125 045)
(128 012) (8 440)
480 813 450 520
16 459 15676
1895 6392
5668 830
40 70
5628 760
8 896 8453
8239 7 750
656 703
125 262 53574
71535 -
- 2000
53727 51574
- 14911
5627 3763
48 100 32900
334 091 380060
87 557 85940
34949 30049
34 949 30049
52 608 55891
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PASYWA 31.03.2021

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: -
- do 12 miesiecy -
- powyzej 12 miesiecy -
b) inne -
3. Wobec pozostatych jednostek powigzanych (jednostka dominujaca i 11649
inne jednostki z grupy kapitatowej)

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: -
- do 12 miesiecy -
- powyzej 12 miesigcy -
b) inne 11649
4. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych Spoétka posiada trwate

zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: -
- do 12 miesiecy -
- powyzej 12 miesiecy -
b) inne -
5. Wobec pozostatych jednostek 188473
a) kredyty i pozyczki 5364
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 133 031
c) inne zobowigzania finansowe 3275
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 11430
- do 12 miesiecy 11430
- powyzej 12 miesiecy -
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 1520
f) zobowigzania wekslowe -
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 5345
innych tytutéw publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen 744
i) inne 30 764
6. Fundusze specjalne 85
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 43823
1. Ujemna wartos¢ firmy -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 4823
- dtugoterminowe 2845
- krétkoterminowe 1978
SUMA PASYWOW 442 293

Szczecin, dnia 31 maja 2021 r.

Konrad Hernik
Prezes Zarzgdu

Kamil Jedynak
Wiceprezes Zarzqdu
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31.12.2020

234978
16 295
132631
3261
13244
13244

1520

2010

869

65 149
58
5001
5001
2993
2008
434 937

31.03.2020

119

114

293785
110 157
119564
1538
32142
32142

1520

2983

831
25050
216
1210
1210
1189
21

524 217

Magdalena Dziecielewska-Gorzata

Osoba sporzqdzajgca
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7.2. Rachunek zyskdw i strat

A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, w tym:

- od jednostek zaleznych, wspdtzaleznych, stowarzyszonych, jednostki
dominujacej i innych jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej

1. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow

- od jednostek zaleznych, wspodtzaleznych, stowarzyszonych, jednostki
dominujacej i innych jednostek wchodzacych w skfad grupy kapitatowej

B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, w tym:

- od jednostek zaleznych, wspodtzaleznych, stowarzyszonych, jednostki
dominujacej i innych jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej

Il. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw, w tym:

- od jednostek zaleznych, wspodtzaleznych, stowarzyszonych, jednostki
dominujacej i innych jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej

C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B)

D. Koszty sprzedazy

E. Koszty ogdlnego zarzadu

F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E)

G. Pozostate przychody operacyjne

I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
1. Dotacje

Ill. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

IV. Inne przychody operacyjne

H. Pozostate koszty operacyjne

I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Ill. Inne koszty operacyjne

1. Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H)

J. Przychody finansowe

I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspétzaleznych i stowarzyszonych

- od pozostatych jednostek, w ktérych Spétka posiada trwate zaangazowanie
w kapitale

1. Odsetki, w tym:
- od jednostek zaleznych
- od jednostek wspdtzaleznych i stowarzyszonych

- od pozostatych jednostek powigzanych (jednostka dominujaca i inne
jednostki z Grupy Kapitatowej)

- od pozostatych jednostek, w ktérych Spétka posiada trwate zaangazowanie
w kapitale

Il. Zysk z rozchodu aktywow finansowych, w tym:
- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspdtzaleznych i stowarzyszonych

- od pozostatych jednostek powigzanych (jednostka dominujaca i inne
jednostki z Grupy Kapitatowej)

- od pozostatych jednostek, w ktérych Spétka posiada trwate zaangazowanie
w kapitale

IV. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych
V. Inne

K. Koszty finansowe

I. Odsetki, w tym:

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspétzaleznych i stowarzyszonych

za okres 3 miesiecy korczacy
si¢ 31.03.2021 r.
48 430
48 430

2093

(42 056)
(42 056)

(34771)

6374
(275)
(4 292)
1807
2014
416

1598
(413)

(239)
(174)
3408
34832

315
281

33

256

37
34224
(4 170)
(2 835)

(652)
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za okres 3 miesiecy korczacy
sie 31.03.2020 r.

44119

44119

4189

(38 205)
(38 205)

(31623)

5914
(597)
(5338)
(20)
457
115

342
(713)

(494)
(219)
(276)

241

241
233

(8 405)
(6 132)
(357)
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za okres 3 miesiecy konczacy | za okres 3 miesiecy kornczacy
si¢ 31.03.2021r. si¢ 31.03.2020 r.

- dla pozostatych jednostek powigzanych (jednostka dominujaca i inne
jednostki z Grupy Kapitatowej)

- dla pozostatych jednostek, w ktérych Spétka posiada trwate zaangazowanie
w kapitale

(151) (31)

- dla jednostek powigzanych - -
II. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: - -
- w jednostkach zaleznych - -
- w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych - -

- w pozostatych jednostkach powigzanych (jednostka dominujaca i inne
jednostki z Grupy Kapitatowej)

- w pozostatych jednostkach, w ktérych Spétka posiada trwate zaangazowanie
w kapitale

IIl. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych (92) (128)
IV. Inne (1243) (2 144)
L. Zysk (strata) brutto (I1+J-K) 34 069 (8 440)
M. Podatek dochodowy - R

N. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - -
0. Zysk (strata) netto (L-M-N) 34 069 (8 440)

Szczecin, dnia 31 maja 2021 r.

Konrad Hernik Kamil Jedynak Magdalena Dziecielewska-Gorzata
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Osoba sporzqdzajgca
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7.3. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

01.01.2021 - 31.03.2021 | 01.01.2020- 31.12.2020 | 01.01.2020 - 31.03.2020

1. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) (45 876) 82136 82136
- korekty btedéw

l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach (45 876) 82136 82136
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 2 880 2 880 2 880

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego - - -
a) zwigkszenie, w tym: - - -
- podwyzszenie kapitatu - - -
b) zmniejszenie, w tym: - - -
- umorzenia udziatéw (akgji) - - -
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 2 880 2 880 2880
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu - - -
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy - - -
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu - - -
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu - - -
3.1. Udziaty (akcje wtasne) na koniec okresu - - -

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 209 925 206 963 206 963
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego - 3034 -
a) zwiekszenie, w tym: - 3034 -
- kapitat z aktualizacji wyceny - 3034 -
- rejestracja w KRS emisji akcji serii D - - -
b) zmniejszenie - 72 -
inne - 72 -
4.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 209 925 209 925 206 963
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 2 008 5042 5042

Kapitat z aktualizacji na poczatek okresu po potaczeniu 2008 5042 5042
5.1.Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - 3034 -
a) zwiekszenie - - -
b) zmniejszenie, w tym: - 3034 -
- zbycia srodkow trwatych - 3034 -
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 2008 2008 5042
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu (5367) (5072) (5072)
- pozostate kapitaty rezerwowe - program motywacyjny - (296) -
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych - (5367) -

a) zwiekszenie, w tym: - - -
k. rezerwowy przeznaczony na pokrycie tagcznej ceny nabycia

przez Spétke akeji wiasnych

b) zmniejszenie - - -
k. rezerwowy przeznaczony na pokrycie tacznej ceny

nabycia przez Spétke akcji wtasnych

- rejestracja KRS emisja akgji serii D - - -

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu (5367) (5367) (5072)
7. Kapitat z potaczenia Odra Lloyd (2573) (2573) (2573)
8. Zysk (strata) z okreséw ubiegtych na poczatek okresu (252 748) (77 100) (125 104)
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 30942 30 705 -
- korekty btedéw - - -
8.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 30942 30647 30 647
a) zwiekszenie - 296 -

b) zmniejszenie, w tym: - - -
- na kapitat zapasowy - - -
- wyptata dywidendy - - -

8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 30942 30942 30647
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (283 691) (155 750) (155 750)
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach (283 691) (155 750) (155 750)

a) zwiekszenie - - -
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b) zmniejszenie

8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

8.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
9. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

c) odpisy z zysku

1l. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)

Szczecin, dnia 31 maja 2021 r.

Konrad Hernik
Prezes Zarzqdu

01.01.2021 - 31.03.2021

(283 691)
(252 749)
34069
34069

(11 808)

Kamil Jedynak
Wiceprezes Zarzqdu

przedstawione w tys. zt)

01.01.2020- 31.12.2020 = 01.01.2020 - 31.03.2020

72 -

(155 678) (155 750)
(124 736) (125 104)
(128 012) (8 440)
(128 012) (8 440)
(45 876) 73 696

Magdalena Dziecielewska-Gorzata
Osoba sporzqdzajgca
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7.4. Rachunek przeptywoéw pienieznych

za okres 3 miesiecy koriczacy sie | za okres 3 miesiecy konczacy sie

31.03.2021r. 31.03.2020 .
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 34 069 (8 440)
II. Korekty razem (38 760) 15317
1. Amortyzacja 1223 1154
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (23) (249)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2461 5801
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (34 468) 277
5. Zmiana stanu rezerw (1731) 115
6. Zmiana stanu zapasow - -
7. Zmiana stanu naleznosci (10 569) 10 606
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek
i kredytow 5102 (2 435)
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych (755) 49
10. Inne korekty - -
11. Zbycie opcji walutowych - -
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+11) (4 691) 6877
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej - -
I. Wptywy 892 1147
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 851 116
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i i
prawne 623
3. Z aktywodw finansowych, w tym: 41 408
a) w jednostkach powigzanych 41 403
b) w pozostatych jednostkach - 5
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
Il. Wydatki (527) (1193)
1. Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (514) (404)
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: (13) (789)
a) w jednostkach powigzanych (13) (789)
b) w pozostatych jednostkach - -
- nabycie aktywéw finansowych - (764)
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - (26)
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
111. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 365 (46)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej - -
I. Wptywy 14 168 -

1. Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz dopfat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 14 168 -
2.1 od jednostek powigzanych - -
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
4. Inne wptywy finansowe - -
. Wydatki (12 929) (13 280)
. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -

. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - -
. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -

. Sptaty kredytow i pozyczek (10931) (3 666)
. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - (6327)

v bW N
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za okres 3 miesiecy koriczacy sie | za okres 3 miesiecy konczacy sie

31.03.2021r. 31.03.2020 .
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych - -
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (490) (45)
8. Odsetki (1508) (3242)
9. Inne wydatki finansowe - -
111. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) 1239 (13 280)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lIl.+B.111+C.11I) (3 087) (6 449)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 3087 6 346
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - 103
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 5149 9260
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 2 062 2810
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 88 126
Szczecin, dnia 31 maja 2021 .
Konrad Hernik Kamil Jedynak Magdalena Dziecielewska-Gorzata
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Osoba sporzqdzajgca

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 stycznia do 31 marca 2021 roku zostat zatwierdzony do publikacji
dnia 31 maja 2021 roku.

Konrad Hernik Kamil Jedynak
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu



