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1. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzane zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci zawartymi w MSR/MSSF przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zatozenia dotyczace kontynuacji dziatalnosci zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie nr 6.

w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2022 - 01.01.2021- 01.01.2022 - 01.01.2021-

30.06.2022 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021
Przychody ze sprzedazy 147 827 460 526 31841 101 277
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 23 090 38 591 4973 8487
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 34052 59 247 7335 13029
Zysk (strata) netto 33 650 58 242 7248 12 808
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 33550 56 665 7226 12 462
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 24 333 26 470 5241 5821
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2323 14 434 -500 3174
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej -19 472 -47 971 -4 194 -10 550
Zwiekszenie netto sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 2538 -7 067 547 -1554
Liczba akcji (szt.) 13 098 780 11998 780 13 098 780 11998 780
Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 12 640 447 11998 780 12 640 447 11998 780
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta 2,57 4,85 0,55 1,07
Zysk (strata) netto na jedna Sredniowazong akcje zwykta 2,66 4,85 0,57 1,04
ngjsés;Li;:)zcvcilt;;przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej na 256 472 0,55 1,04
ngj:;sétrr:si)i;;;t;oﬁ;zzsg:r;\‘/lvz;\/l;?;onarluszom jednostki dominujacej na 265 4,72 0,57 1,04

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2022 31.12.2021
Aktywa trwate 530229 537053 113 282 116 766
Aktywa obrotowe 111299 102 288 23779 22239
Aktywa razem 641528 639 341 137 061 139 005
Zobowigzania dtugoterminowe 414311 419 706 88517 91 252
Zobowigzania krotkoterminowe 176 944 214 000 37 804 46 528
Kapitat wiasny 50273 5635 10741 1225
Wyemitowany kapitat akcyjny 3144 2 880 672 626
Liczba akcji (szt.) 13 098 780 11998 780 13 098 780 11998 780
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwykta 3,84 0,47 0,82 0,10
Zadeklarowana dywidenda na jedng akcje za biezgcy rok obrotowy - - - -
Woyptacona dywidenda na jedna akcje za poprzednie lata obrotowe - - - -

01.01.2022 - 01.01.2021- 01.01.2021-

30.06.2022 30.06.2021 31.12.2021
Kurs obowigzujacy na ostatni dziers okresu (EUR/PLN) 4,6806 4,5208 4,5994
Sredni kurs okresu (EUR/PLN) 4,6427 4,5472 4,5775

Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw

oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug kursu Sredniego
obowigzujacego na ostatni dzien okresu, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR.

- poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienigznych zostaty
przeliczone wedtug kursu stanowigcego Sredniag arytmetyczng srednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazd ego miesigca

okresu obrotowego dla EUR.
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WYBRANE DANE FINANSOWE OT LOGISTICS S.A.

Pétroczne sprawozdanie finansowe OTL z siedzibg w Szczecinie zostato sporzadzone na podstawie Ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U.
z 2019 r. poz. 351), zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, wedtug zasady kosztu historycznego, z wyjgtkiem srodkéw trwatych, ktére podlegaty urzedowej
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aktualizacji wyceny wedtug zasad okreslonych w odrebnych przepisach oraz inwestycji wycenianych wedtug wartosci godziwe;j.

Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw oraz

skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug kursu Sredniego

obowigzujacego na ostatni dzien okresu, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR.

- poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienigznych zostaty
przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazd ego miesigca

okresu obrotowego dla EUR.

w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2022 - 01.01.2021- 01.01.2022 - 01.01.2021-

30.06.2022 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021
Przychody ze sprzedazy 102 134 95930 21999 21 096
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 10390 13324 2238 2930
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 25363 60 145 5463 13227
Zysk (strata) netto 25427 60 053 5477 13 207
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11548 13213 2487 2906
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 566 2 869 122 631
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnoéci finansowej -4 156 -15921 -895 -3501
Zwiekszenie netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 7958 161 1714 35
Liczba akgji (szt.) 13098 780 11 998 780 13098 780 11998 780
Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 12 640 447 11998 780 13 098 780 11998 780
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwyktg 1,94 5,00 0,42 1,10
Zysk (strata) netto na jedna Sredniowazong akcje zwykta 2,01 5,00 0,42 1,10

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2022 31.12.2021
Aktywa trwate 299 514 297 978 63991 64 786
Aktywa obrotowe 92 360 78 122 19733 16 985
Aktywa razem 391874 376 100 83723 81772
Rezerwy na zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 11425 16 986 2441 3693
Zobowigzania dtugoterminowe 154 787 157 586 33070 34262
Zobowigzania krotkoterminowe 156 150 168 443 33361 36 623
Kapitat wtasny 69 512 33085 14 851 7193
Wyemitowany kapitat akcyjny 3144 2 880 672 626
Liczba akgji (szt.) 13 098 780 11998 780 13098 780 11 998 780
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 5,31 2,76 1,13 0,60
Zadeklarowana dywidenda na jedng akcje za biezacy rok obrotowy - - - -
Woyptacona dywidenda na jedna akcje za poprzednie lata obrotowe - - - -

01.01.2022 - 01.01.2021- 01.01.2021-

30.06.2022 30.06.2021 31.12.2021
Kurs obowigzujacy na ostatni dzieri okresu (EUR/PLN) 4,6806 4,5208 4,5994
Sredni kurs okresu (EUR/PLN) 4,6427 4,5472 4,5775
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2. INFORMACIE O OT LOGISTICS S.A. | GRUPIE KAPITALOWE)

2.1. Podstawowe informacje o OT Logistics S.A. oraz Grupie Kapitatowej OT Logistics

Grupa Kapitatowa OT Logistics (Grupa Kapitatowa, Grupa OT Logistics, Grupa, Grupa OTL) specjalizuje sie w przetadunkach
portowych oraz ustugach spedycyjnych. Swojg dziatalno$¢ koncentruje przed wszystkim na obstudze klientéw z obszaru Europy
Srodkowe] i Potudniowej w zakresie obstugi tadunkédw w portach morskich oraz szeroko rozumianej spedycji towaréw,
transportowanych gtéwnie drogg morska, ale takze ladowa.

Podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej jest spdtka OT Logistics Spotka Akcyjna (OT Logistics S.A., Spotka, Emitent, OTL, Spétka
dominujaca, Jednostka dominujaca), ktérej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest dziatalnosé spedycyjna. Dodatkowo OTL
Swiadczy ustugi wspierajgce transport wodny morski i Srédlgdowy, samochodowy oraz kolejowy, ustugi spedycyjne oraz agencyjne,
najem nieruchomosci, przetadunki w portach, ustugi bocznicowe i kolejowe, prace hydrotechniczne oraz magazynowanie
i przechowywanie towaréw. Wokot OTL powstata Grupa Kapitatowa sktadajgca sie ze spdtek o réznych profilach dziatalnosci, o czym
szerzej w punkcie Struktura Grupy Kapitatowej ponizej.

Podstawowe dane Spoétki

Tabela nr 1: Podstawowe dane

Firma OT Logistics S.A.

Siedziba i adres Spétki 70-653 Szczecin, ul. Zbozowa 4

Telefon +48 609 130 265

Poczta elektroniczna info@otlogistics.pl

Strona internetowa www.otlogistics.pl

Sad rejestrowy Sad Rejonowy Szczecin Centrum w Szczecinie XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
KRS 0000112069

NIP 8960000049

Regon 930055366

OT Logistics Spodtka Akcyjna zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 16.01.2001 r. jako Odratrans Spdtka Akcyjna. W dniu
10.05.2002 r. Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Szczecin Centrum w Szczecinie XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000112069.
W dniu 23.05.2012 r. zostata zarejestrowana zmiana nazwy spoétki z Odratrans S.A. na OT Logistics Spotka Akcyjna.

Czas trwania Spoétki zgodnie ze statutem jest nieoznaczony. Spdétka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych
sporzgdzajacych samodzielnie sprawozdania finansowe. Spoétka dziata na podstawie Kodeksu Spoétek Handlowych, a takze innych
witasciwych przepisdw prawa. Organami Spotki sg Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie. OTL jest podmiotem

dominujacym w Grupie Kapitatowej, ktory sporzadza i publikuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej.

<€) OT LOGISTICS
2.2. Struktura Grupy Kapitatowej GROUP

Rysunek nr 1: Schemat Grupy OTL na dzien 30.06.2022 r.

W sktad Grupy OTL na dzien 30.06.2022 r. obok podmiotu
dominujgcego wchodzity nastepujace spotki: spedycja, kolej, hydrotechnika

= OT Port Gdynia Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni (OTPG) OT Port Gdynia
T 100% Sp.z 0.0.

——100% Kolej Battycka S.A.

— przedmiotem dziatalnosci spotki jest Swiadczenie portowych
ustug przetadunkowych i sktadowych. OTL posiadata 100%

97% OT Port L 100%» Port Zegluga
. . . . . " & - Ly o o sz
udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtosdw na zgromadzeniu Swinoujscie 5.A. Szczeciriska Sp.z o.0.

wspolnikow;
o Rentrans Cargo

= OT Port Swinoujscie S.A. (OTPS) z siedzibg w Swinoujsciu 7,87% %
0% L

Luka Rijekad.d.

Jadranska vrata
d.d.

— przedmiotem dziatalnosci spotki jest przetadunek towaréw
w portach morskich. OTL posiadata 97,07% udziatu w kapitale 49%
zaktadowym i 97,07% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

= Rentrans Cargo Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie (RTC) 100% 100% »
— przedmiotem dziatalnosci spétki jest dziatalnos¢ spedycyjna
w transporcie  kolejowym,  samochodowym,  wodnym 100% L 100% -

Srédlgdowym i morskim. OTL posiadata 100% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz 100% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw; segment dziafalnosci portowej spétki nieaktywne operacyjnie


mailto:info@otlogistics.pl
http://www.otlogistics.pl/
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Kolej Battycka S.A. z siedzibg w Szczecinie (KB) — sp6tka zajmuje sie wykonywaniem licencjonowanych przewozéw kolejowych
towardw oraz kompleksowa obstugg bocznic. OTL posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtosow na walnym
zgromadzeniu;

Port Zegluga Szczecinska Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie — podstawowg dziatalnoscia spétki jest $rédlgdowy i przybrzezny
transport wodny na rynku krajowym i zagranicznym. Spoétka $wiadczy ustugi holowania i sktadowania tadunkéw na barkach
oraz wynajem srodkéw transportu wodnego. OTL posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na walnym
zgromadzeniu;

Luka Rijeka d.d. z siedzibg w Rijece (Chorwacja) — spdtka jest operatorem najwiekszego portu w Chorwacji. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci sg ustugi portowe. OTL posiadata 7,87% udziatu w kapitale zaktadowym spétki i 7,87% gtosow
na walnym zgromadzeniu. Akcje spotki notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Zagrzebiu;

RCI Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie — przedmiotem dziatalnosci spotki jest obrét i gospodarowanie nieruchomosciami.
OTL posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

C.Hartwig Adria d.o.0. z siedzibg w Zagrzebiu (Chorwacja) (w likwidacji) — spdtka zostata powotana w celu realizacji szeroko
rozumianego transportu lgdowego i morskiego, spedycji, magazynowania oraz posrednictwa celnego. OTL posiadata
bezposrednio 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Na dzien 30.06.2022 r. OTL za posrednictwem spoétki Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiadata udziaty w:

=  RCTSp.zo0.0.zsiedzibg w Szczecinie — przedmiotem dziatalnosci spétki jest handel hurtowy weglem, sprzedaz paliw statych,
ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych. RTC posiadata 40% udziatu w kapitale zaktadowym i40% gtosow
na zgromadzeniu wspolnikow.

= Trade Trans Spedition GmbH 2z siedzibg w Berlinie (Niemcy). Gtdwnym przedmiotem dziatalnosci spétki jest
miedzynarodowa spedycja towarédw. RTC posiada 36% udziatu w kapitale zaktadowym spétki. Na dzien bilansowy ze
wzgledu na brak posiadania Cztonka Zarzadu w ww. spétce, a zwigzku z tym brak mozliwosci ksztattowania polityki
operacyjnej i wywierania wptywu na podejmowane decyzje, udziaty w ww. spodfce zostaty zaklasyfikowane jako aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w pozycji: Aktywa trwate — udziaty i akcje.

2.3. Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dziern 30.06.2022 r. posiadany przez Grupe OTL udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w podmiotach zaleznych oraz jednostkach

stowarzyszonych jest rowny udziatowi Grupy OTL w kapitatach tych jednostek. W sktad Grupy OTL oprécz podmiotu dominujacego

wchodzito 7 spétek zaleznych konsolidowanych metodg petng, 1 spétka stowarzyszona konsolidowana metodg praw wtasnosci

oraz 1 spotka, ktérej udziaty ujeto w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji: Aktywa trwate — udziaty i akcje.

Spotki zalezne konsolidowane metoda petng na 30.06.2022 r.:

No kA wNR

OT Port Gdynia Sp. z 0.0.

OT Port Swinoujécie S.A.

Rentrans Cargo Sp. z o0.0.

Kolej Battycka S.A.

Port Zegluga Szczecinska Sp. z 0.0.
RCI Sp.z 0. 0.

C.Hartwig Adria d.o.o.

Spotki stowarzyszone wycenianie metoda praw witasnosci:
8. RCT Sp.zo.0.

Pozostate spotki:

9. Luka Rijeka d.d.

2.4. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej OT Logistics

W okresie od 1.01.2022 r. do 30.06.2022 r. wystgpity nastepujgce zmiany w strukturze Grupy:

W zwigzku z objeciem w dniu 25.01.2022 r. 1 100 000 akcji serii E w drodze emisji przeprowadzanej w trybie oferty prywatnej
oraz rejestracjg przez Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, zmianie ulegt udziat La Financiéere d'Intégration Européenne S.A. w ogodlnej
liczbie gtoséw w Spdtce i na dzier publikacji niniejszego raportu wynosi tacznie 60% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu (zdarzenie szczeg6towo opisane w punkcie 3.3 raportu);

W dniach 2-9.02.2022 r. Allianz ZB d.o.o. dokonat zbycia w szeregu transakcji objetych zastawem na rzecz zarzadzanych przez
niego funduszy AZ obvezni mirovinski fond kategorije A z siedzibg w Chorwacji oraz AZ obvezni mirovinski fond kategorije B
z siedziba w Chorwacji (Fundusze AZ) 255.535 sztuk akcji Luka Rijeka d.d. nalezgcych do Spoétki za catkowita cene 7.052.926 HRK.
Kwota ze zbycia ww. akcji zostata rozliczona przez Spétke w wartosci 4.232.948,71 zt
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2.5. Informacje o jednostce dominujgcej OT Logistics S.A.
2.5.1. Organy Spoétki

Zarzad Spotki OT Logistics S.A.

Zarzad OTL jest statutowym organem Spoétki, dziatajgcym na podstawie Kodeksu Spdtek Handlowych i innych znajdujacych
zastosowanie aktow prawnych, Statutu Spotki oraz Regulaminu Zarzgdu. W okresie sprawozdawczym Zarzad kierowat catoksztattem
dziatalnosci Spétki, prowadzit polityke i biezgce sprawy Spotki oraz reprezentowat ja na zewnatrz zgodnie z Kodeksem Spotek
Handlowych i statutem Spotki. Zarzad Spétki sktada sie z jednego lub wiekszej liczby cztonkéw, w tym Prezesa oraz Wiceprezesa
Zarzadu. Cztonkdw Zarzgdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spétki, okresla ona réwniez liczbe cztonkdéw danej kadencji.

Na dzier 30.06.2022 r. Zarzad Spétki sktadat sie z nastepujacych oséb.
Tabela nr 2: Sktad Zarzadu OTL na dzier 30.06.2022 r.

Sktad Zarzadu OTL

e  Kamil Jedynak - Prezes Zarzadu;

e Daniel Gérecki - Cztonek Zarzadu.

Zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu
W sktadzie osobowym Zarzadu OTL miaty miejsce nastepujgce zmiany:

e wdniu 28.04.2022 r., Rada Nadzorcza Spétki powotata do Zarzadu Spétki Pana Daniela Géreckiego powierzajgc mu funkcje
Cztonka Zarzadu. Powotanie byto skuteczne od 1.05.2022 r. (informacja przekazana raportem biezgcym nr 22/2022 z dnia
28 kwietnia 2022 r.);

e  wdniu29.06.2022 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwaty w sprawie odwotania Pana Konrada Hernika, dotychczasowego
Prezesa Zarzgdu Spotki, ze sktadu Zarzadu Spétki oraz uchwate w sprawie powotania dotychczasowego Wiceprezesa Spétki,
Pana Kamila Jedynaka na Prezesa Zarzadu Spotki (informacja przekazana raportem biezagcym nr 31/2022 z dnia
29.06.2022 r.;

e w dniu 15.08.2022 r., Rada Nadzorcza OTL podjeta uchwate w sprawie delegowania Pana Artura Szczepaniaka,
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki, do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu Spétki na okres 3
miesiecy ze skutkiem od dnia 16.08.2022 r. Informacja przekazana raportem biezgcym nr 48/2022 z dnia 16.08.2022 r.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Spotki sktadat sie z nastepujacych oséb:

Tabela nr 3: Skiad Zarzadu OTL na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

Sktad Zarzadu OTL
e Kamil Jedynak - Prezes Zarzadu;
. Daniel Gérecki - Cztonek Zarzadu;
e Artur Szczepaniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej delegowany do czasowego wykonywania czynnosci

Cztonka Zarzadu.

Rada Nadzorcza OT Logistics S.A.

Rada Nadzorcza OTL zgodnie ze statutem Spoétki sktada sie z co najmniej pieciu cztonkdw, w tym Przewodniczacego
oraz Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej. Walne Zgromadzenie Spdétki powotuje i odwotuje cztonkéw Rady Nadzorczej
oraz okresla liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji. Rada Nadzorcza jest powotywana na 3-letnig, wspdlng kadencje.

Na dzier 30.06.2022 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujac osoby.

Tabela nr 4: Sktad Rady Nadzorczej OTL na dzier 30.06.2022 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania

Sktad Rady Nadzorczej OTL

e Artur Szczepaniak - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej (delegowany do wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu;
e Andrzej Malinowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej);

e  Marek Komorowski - Sekretarz Rady Nadzorczej;

e  Waldemar Maj - Cztonek Rady Nadzorczej;

e  Artur Olender - Cztonek Rady Nadzorczej;

e  Zbigniew Nowik - Cztonek Rady Nadzorczej;

e  Wojciech Heydel - Cztonek Rady Nadzorczej;

e  Piotr Nadolski - Cztonek Rady Nadzorcze;j.
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Zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej Spotki
W sktadzie osobowym Rady Nadzorczej Spétki miaty miejsce nastepujace zmiany:

e W dniu 28.06.2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie OT Logistics S.A. ustalito liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej na 8 oséb
i powotato w jej sktad Pana Piotra Nadolskiego (informacja przekazana raportem biezgcym nr 29/2022 z dnia 28.06.2022 r.);

e  Rada Nadzorcza oddelegowata Pana Artura Szczepaniaka na okres trzech miesiecy do wykonywania czynnosci Cztonka
Zarzadu ze skutkiem od dnia 16.08.2022 r. O powyzszej zmianie Emitent informowat raportem biezagcym nr 48/2022 z dnia
16.08.2022 .

2.5.2. Kapitat zaktadowy Spotki

Na dzien 30.06.2022 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spétki wynosi 3.143.707,20 zt i dzieli sie
na 13.098.780 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,24 zt kazda, zgodnie z ponizsza tabela.

Tabela nr 5: Kapitat zaktadowy OTL na dzier 30.06.2022 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w podziale na akcje

3 . . rodzaj uprzywilejowania i . wartos$¢ serii/emisji wg
seria akcji rodzaj akcji . liczba akcji L. ) )
akeji wartosci nominalnej
A na okaziciela akcje zwykte 10221280 2453 107,20
B na okaziciela akcje zwykte 1200 000 288 000,00
D na okaziciela akcje zwykte 577 500 138 600,00
E na okaziciela akcje zwykte 1100 000 264 000,00
Razem: 13 098 780 3143 707,20

Ogolna liczba gtosow ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 13.098.780 gtosow.

Akcje serii A i B zostaty z dniem 30.08.2013 r. wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. Akcje serii D zostaty wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym z dniem 12.05.2017 r. W dniu 17.03.2022 r.
Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w zwigzku z emisja akcji serii E. OTL jest obecnie w trakcie czynnosci majacych na celu dopuszczenie
i wprowadzenie Akgji Serii E do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. z dniem 23.09.2022 r. zarejestrowat akcje serii E pod nowym kodem ISIN PLODRTS00016.

Akcje Spotki notowane sg na rynku réwnolegtym w systemie notowan ciggtych pod nazwg skrécong OTLOG i oznaczeniem OTS.

2.5.3. Akcjonariusze Spétki posiadajgcy znaczne pakiety akcji
W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujgce zmiany:

e W dniu 14.01.2022 r. do Spotki wptyneto zawiadomienie od akcjonariusza - La Financiere d'Intégration Européenne S.A.
z siedzibg w Luksemburgu (,Akcjonariusz”) ztozone w trybie art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, o zawartej w dniu 13.01.2022 r. poza rynkiem gtéwnym transakcji sprzedazy akcji Spotki. Zgodnie z trescig
zawiadomienia na ww. dzien Akcjonariusz posiada tacznie (bezposrednio i posrednio) 6.759.417 akcji Spotki, co stanowito
56,33% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu Spétki. Informacja przekazana raportem biezacym nr 2/2022 z dnia
14.01.2022 .

e W dniu 29.03.2022 r. do Spdtki wptyneto zawiadomienie od akcjonariusza - La Financiere d'Intégration Européenne S.A.
z siedzibg w Luksemburgu (,,Akcjonariusz”) ztozone w trybie art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o ofercie, ze w wyniku dokonania
przez Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, zmianie ulegt udziatu Akcjonariusza w ogodlnej liczbie gloséw w Spoétce. Zgodnie
z tresdcig otrzymanego zawiadomienia udziat Akcjonariusza w ogdlnej liczbie gtoséw zwiekszyt sie do 60% ogdlnej liczby
gtosow OTL. Akcjonariusz nabyt wszystkie akcje serii E w liczbie 1 100 000, ktére byty przedmiotem ww. podwyzszenia
kapitatu. Informacja zostata przekazana w raporcie biezgcym nr 15/2022 z dnia 29.03.2022 r.

Na dzien 24.05.2022 r. struktura akcjonariatu OTL przedstawiata sie nastepujgco:
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Tabela nr 6: Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu na dzien 24.05.2022 r.

X . i . 3 udziat w kapitale wtasnym/ogélnej
Akcjonariusz liczba akcji/ gtoséw L. j
liczbie gtoséw
La Financiére d'Intégration Européenne S.A. w tym: 7 859 417 60,00%
- bezposrednio 7 432934 56,74%
- posrednio 426 483 3,26%
MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny 2133936 16,29%
PTE Allianz Polska S.A. 793 116 6,06%
Piotr Nadolski 690 400 5,27%
Pozostali Akcjonariusze 1621911 12,38%
Razem: 13 098 780 100,00%

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu OTL przedstawiata sie nastepujgco:

Tabela nr 7: Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtosow na Walnym

Zgromadzeniu na dzien 27.09.2022 r.

) 5 ) . ; udziat w kapitale wtasnym/ogélnej
Akcjonariusz liczba akcji/ gtoséw L ,
liczbie gtoséw
La Financiére d'Intégration Européenne S.A. w tym: 7 859 417 60,00%
- bezposrednio 7 432 934 56,74%
- posrednio 426 483 3,26%
MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny 2133936 16,29%
PTE Allianz Polska S.A. 793 116 6,06%
Piotr Nadolski 1230183" 9,4%
Pozostali Akcjonariusze 1082128 8,25%
Razem: 13 098 780 100,00%

*Zgodnie z informacja otrzymangq od Akcjonariusza na dzieri publikacji niniejszego raportu.

2.5.4 Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace

Stan posiadania akcji przez Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki na dzien 24.05.2022 roku, tj. na dzien publikacji raportu za
pierwszy kwartat 2022 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

Tabela nr 8: Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Liczba akcji/gtos6w na dzier Liczba akcji na dzien publikacji
Cztonek Zarzadu/ Rady Nadzorczej publikacji raportu za | kwartat 2022 Zmiana raportu za | pétrocze 2022 roku
roku (24.05.2022 r.) (27.09.2022r.)
Piotr Nadolski — Cztonek Rady Nadzorczej 690 400 +539783 1230183"
Daniel Gérecki — Cztonek Zarzadu - +540 540%*

“Zgodnie z informacja otrzymanq od Akcjonariusza na dzieri publikacji niniejszego raportu.

Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki oraz Zarzadu Spotki nie posiadaja akcji Spofki.

3. DZIALALNOSC SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ OTL

3.1. Otoczenie rynkowe

Na otoczenie rynkowe, w pierwszej potowie 2022 roku, znaczacy wptyw miata sytuacja makroekonomiczna, w tym m.in. trwajacy
konflikt zbrojny pomiedzy Ukraing oraz Rosj3. Blokada portéw na terytorium Ukrainy, sankcje natozone na fadunki pochodzace z Rosji
czy zaburzenia w dostawach odbywajace sie drogg ladowg w znacznej mierze przyczynity sie do wzmozonego popytu na ustugi
przetadunkowe w polskich portach. W tej sytuacji zaréwno OTPG, jak réwniez OTPS stanety przed wyzwaniem wzmozonego popytu
na ustugi przetadunkowe zgtaszane przez kluczowych i nowych klientéw. Reperkusje wojny na Ukrainie i sankcje spowodowaty
rowniez zmniejszenie przetadunku niektérych grup towarowych z kierunku wschodniego i zastgpienie ich pokrewnymi towarami
z innych destynacji. Doszty takze inne asortymenty, ktére dotad transportowane byty przez Morze Czarne. W zwigzku z powyzszym
przewiduje sie, ze obecna sytuacja rynkowa bedzie sprzyjac realizacji planéw spotek Grupy OTL, a takze przyczyni sie do poprawy
parametrow terminali portowych poprzez planowane inwestycje, co w przysztosci przetozy sie na poprawe ich mozliwosci
operacyjnych.
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3.2. Przedmiot dziatalno$ci Grupy

Aktywnos¢ Grupy OTL koncentruje sie obecnie na szerokiej obstudze klientéw korzystajacych z transportu morskiego oraz organizacji
proceséw logistycznych bazujacych na ustugach spedycyjnych opartych na réznorodnych drogach transportu. Celem Grupy OTL jest
oferowanie kompleksowych rozwigzan logistycznych w formule one-stop-shop, w ktérej operator ma mozliwos¢ obstugi kazdego typu
tadunku, poczawszy od organizowania frachtow morskich, przez obstuge w portach, az po koncowg dostawe dla klienta. Skuteczne
umacnianie pozycji Grupy OTL uzaleznione jest od ciggtego ulepszania oferty oraz zwiekszania zasiegu i skali dziatalnosci.
W odrdéznieniu od innych operatordw logistycznych silng strong Grupy OTL jest posiadanie wiasnych aktywow portowych.

Najwazniejszymi rynkami zbytu Grupy OTL w ramach prowadzonej dziatalnosci w branzy TSL (transport, spedycja, logistyka) s3
ponizsze sektory gospodarki:

= energetyka i przemyst wydobywczy (wegiel, biomasa); =  przetworstwo rolne (zboza i komponenty paszowe);
= hutnictwo i przemyst stoczniowy (wyroby stalowe, = przemyst papierniczy (papier);

ruda zelaza, koks, ztom); = przewoz i przetadunek konteneréw;
= budownictwo (piasek, kruszywa, klinkier, cement); = przewodz produktow wielkogabarytowych (projekty
= przemyst chemiczny (nawozy); specjalne, konstrukcje stalowe, generatory, itp.).

Wegiel, rudy zelaza, koks, kruszywa oraz produkty rolne to dominujgce tadunki w przewozach krajowych, jak i zagranicznych. Wyroby
przemystu chemicznego oraz papierniczego powigzane sg gtdwnie z rynkami zagranicznym. Specjalizacja spotek Grupy OTL na rynku
ustug logistyczno-spedycyjnych opiera sie gtdwnie na spedycji towaréw masowych (ruda zelaza, wegiel, produkty masowe agro,
biomasa).

3.3. Znaczace dokonania i niepowodzenia oraz zdarzenia i czynniki majgce wptyw na dziatalnos¢ i wyniki
w pierwszym poétroczu 2022 roku

W okresie sprawozdawczym w Spétce oraz w Grupie OTL miaty miejsce zdarzenia, ktére w sposdb znaczgcy wptynety na dziatalnosé
i wyniki Spotki oraz Grupy. Ponizej Zarzad przedstawia najwazniejsze z nich:

Srednioterminowa Strategia Stabilizacji i Rozwoju Grupy Kapitafowej OT Logistics - aktualizacja zatozen strategicznych na lata
2022-2025

W dniu 9.02.2022 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o zatwierdzeniu przedtozonego przez Zarzad Spoétki planu finansowego
Grupy OTL na rok 2022 oraz zaakceptowata zatozenia rozwoju i planowane wyniki na lata 2023-2025, obejmujace takze efekty
realizacji planowanego programu inwestycyjnego. Podjete decyzje stanowig aktualizacje zatozen zatwierdzonej w 2020 r.
Srednioterminowej Strategii Stabilizacji i Rozwoju Grupy Kapitatowej OT Logistics na lata 2020-2023. Wiecej informacji dotyczacej
Strategii oraz jej realizacji zostato przedstawionych w punkcie 5.2 raportu rocznego za 2021 r. opublikowanego w dniu 29.04.2022 r.

Proces przedtuzenia termindw zapadalnosci finansowania udzielonego Grupie OTL przez jej giownych wierzycieli finansowych

W ramach procesu przedtuzenia terminéw zapadalnosci finansowania udzielonego Grupie OTL przez jej gtéwnych wierzycieli
finansowych, w dniu 21.04.2022 r. Zgromadzenie Obligatariuszy Serii H powzieto uchwate nr 3 w sprawie zmiany warunkéw emisji
Obligacji Serii H zmieniajaca dziernh wykupu Obligacji Serii H na dzien 31.10.2022 r. (informacja przekazana raportem biezacym nr
21/2022 z dnia 27.04.2022 r.). Ponadto zawarte zostato porozumienie w sprawie zmiany warunkéw emisji Obligacji Serii G z jedynym
obligatariuszem Obligacji Serii G, na podstawie ktérego warunki emisji Obligacji Serii G zostaty zmienione m.in. w ten sposdb, ze
termin wykupu Obligacji Serii G zostat przesuniety z dnia 29.04.2022 r. na dzie 31.08.2022 r.

Ponadto, juz po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 21.07.2022 r. zawarte zostato porozumienie w sprawie zmiany
warunkow emisji Obligacji Serii G z jedynym obligatariuszem Obligacji Serii G ("Porozumienie"), na podstawie ktérego warunki emisji
Obligacji Serii G zostaty zmienione m.in. w ten sposob, ze termin wykupu Obligacji Serii G zostat przesuniety z dnia 31.08.2022 r. na
dzien 31.08.2023 r. Spétka w dniu 19.08.2022 r. poinformowata, ze dostarczyta obligatariuszowi Obligacji serii G wszystkie wymagane
Porozumieniem dokumenty. Tym samym Porozumienie pozostato w mocy, poniewaz nie doszto do ziszczenia sie warunku
rozwigzujacego zgodnie z ktérym, Porozumienie wygastoby w dniu 19 sierpnia 2022 r., jesli do tego dnia Spdtka nie dostarczytaby
jedynemu obligatariuszowi Obligacji Serii G wymaganych dokumentéw (informacja zostata przekazana w raporcie biezagcym
nr 38/2022 z dnia 21.07.2022 r. oraz nr 51/2022 z dnia 19.08.2022 r.).

Emisja akcji serii E

W dniu 13.01.2022 r. na podstawie upowaznienia udzielonego Zarzgdowi przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwata nr 4
z dnia 27.10.2021 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii E,
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akc;ji serii E w catosci, zmiany Statutu Spotki, ubiegania sie o dopuszczenie
i wprowadzenie akgji serii E do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. oraz dematerializacji akc;ji serii E, Zarzad podjat uchwate o skierowaniu oferty nabycia akcji serii E, w trybie art. 431 § 2 pkt 1
Kodeksu spdétek handlowych (subskrypcja prywatna) do Financiére d'Intégration Européenne S.A. z siedzibg w Luksemburgu, rue
Pierre d'Aspelt 7, L-1142 Luksemburg, Wielkie Krélestwo Luksemburga (La Financiere), spétki zarejestrowanej w rejestrze handlowym
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w Luksemburgu pod numerem R.C.S.: B 86087, jako nastepcy prawnego | Funduszu Mistral S.A. (w wyniku potgczenia
transgranicznego spotki | Fundusz Mistral S.A., jako spétki przejmowanej z La Financiére d'Intégration Européenne S.A., jako spdtka
przejmujacy). La Financiére wyrazito cheé objecia akgji serii E.

W zwigzku z powyzszym w dniu 25.01.2022 r. doszto do podpisania umowy objecia akcji (Umowa) z La Financiere. Zgodnie z zapisami
Umowy Spoétka stosownie do postanowien art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych, zaoferowata La Financiere do objecia
1.100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E Spétki o wartosci nominalnej 0,24 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 264.000 zt
(Akcje) za cene emisyjng w wysokosci 10 zt za jedng akcje, tj. o tacznej wartosci 11.000,00 tys. zt.

La Financiére przyjeto oferte objecia Akcji i w konsekwencji objeto Akcje w zamian za wktad pieniezny. Optacenie Akcji nastgpito
w drodze umownego potrgcenia wierzytelnosci pienieznych La Financiére wobec Spétki z tytutu udzielonych pozyczek w tacznej
kwocie 11.000,00 tys. zt naleznosci gtéwnej z wierzytelnoscig Spétki wobec La Financiere o wptate wktadu pienieznego na pokrycie
Akcji w tacznej wysokosci 11.000,00 tys. zt. Umowne potrgcenie ww. wierzytelnosci, zgodnie z ktérym doszto do wzajemnego
umorzenia wierzytelnosci do wysokosci wierzytelnosci z tytutu wptaty na pokrycie Akgji, skutkuje dokonaniem takiej wptaty.

W dniu 17.03.2022 r. S3d Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego dokonat
wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w zwigzku z emisjg akcji serii E.

W zwigzku z powyzszym Spoétka podjeta wszelkie niezbedne czynnosci majace na celu dopuszczenie i wprowadzenie Akgji Serii E
do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”). W dniu 11.07.2022 r. Spotka otrzymata
pismo, w ktérym GPW poinformowata OTL, ze w zwigzku ze ztozonym w sgdzie wnioskiem wierzycieli o ogtoszenie upadtosci
Spotki oraz majgc na wzgledzie bezpieczeristwo obrotu gietdowego i interes jego uczestnikow, rozpatrzenie przez GPW wniosku
Spotki, o wprowadzenie do obrotu na rynku réwnolegtym GPW 1.100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, bedzie mozliwe po
wydaniu przez wtasciwy sad postanowienia w przedmiocie odrzucenia lub oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci Spotki ztozonego
w dniu 12 maja 2021 r. przez wierzycieli Spotki - AZ obvezni mirovinski fond kategorije A z siedzibg w Chorwacji oraz AZ obvezni
mirovinski fond kategorije B z siedzibg w Chorwacji. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania akcje zwykte na okaziciela serii E
nie sg przedmiotem obrotu na GPW.

Informacja o powyzszym zdarzeniu zostata przekazana w ponizszych raportach biezacych: 1/2022 z dnia 13.01.2022 r., 2/2022 z dnia
14.01.2022, 3/2022 z dnia 14.01.2022 r., nr 5/2022 z dnia 25.01.2022 r., nr 10/2022 z dnia 10.02.2022r., 15/2022 z dnia 17.03.2022 r.,
nr 27/2022 z dnia 14.06.2022 r. oraz nr 34/2022 z dnia 11.07.2022 r.

Powziecie informacji o ustanowieniu Tymczasowego Nadzorcy Sqdowego Spétki na skutek ztozenia w maju 2021 roku wniosku
o ogfoszenie upadtosci Spotki przez chorwackie fundusze zarzqdzane przez Allianz ZB d.o.o.

W dniu 17.03.2022 r. Spotka otrzymata pismo od Tymczasowego Nadzorcy Sgdowego, z ktérego wynikato, ze Sad Rejonowy Szczecin-
Centrum w Szczecinie Wydziat XIl Gospodarczy postanowit o zabezpieczeniu majgtku Spétki poprzez ustanowienie Tymczasowego
Nadzorcy Sgdowego na skutek ztozonego w dniu 12.05.2021 r. wniosku wierzycieli AZ obvezni mirovinski fond kategorije A z siedziba
w Chorwacji oraz AZ obvezni mirovinski fond kategorije B z siedzibg w Chorwacji (Fundusze AZ) o ogtoszenie upadtosci Spotki,
o ktérym Zarzad Spétki réwniez dowiedziat sie z tego pisma Tymczasowego Nadzorcy Sadowego.

Zarzad Spotki wskazat, ze w jego ocenie zaréwno na dzien ztozenia przedmiotowego wniosku (tj. 12.05.2021 r.) oraz na dzien
otrzymania powyzszego pisma (tj. 17.03.2022 r.) w odniesieniu do Spétki nie wystepowaty i (odpowiednio) nie wystepujg przestanki
ogtoszenia jej upadtosci przewidziane ustawg z dnia 28.02.2003 r. Prawo upadtosciowe, tj. Spotka nie znajduje sie w stanie
niewyptacalnosci zarédwno w ujeciu ptynnosciowym, jak i bilansowym i zdaniem Spoétki przedmiotowy wniosek pozbawiony
jest przestanek faktycznych i prawnych.

Zarzad Spotki ze zdziwieniem i dezaprobatg przyjat informacje o podjetych przez Fundusze AZ dziataniach, majgc na uwadze
prowadzone przez wiele miesiecy rozmowy Spétki z Funduszami AZ majgcymi na celu rozwigzanie trwajacego sporu oraz wypetnienia
ewentualnych zobowigzan Spétki. Informacja zostata przekazana raportem biezgcym nr 17/2022 z dnia 17.03.2022 r.

W dniu 15.04.2022 r. za wiedza i zgoda Tymczasowego Nadzorcy Sadowego OTL dokonata sptaty wszystkich zobowigzan
przeterminowanych i na ten dzien nie posiadata zadnych zobowigzan wymagalnych, poza wskazanymi zobowigzaniami spornymi.
Sptata zostata dokonana srodkami wypracowanymi z dziatalnosci operacyjnej. Spétka aniinne spétki Grupy OTL, nie posiadaty zadnych
przestanek upadtosciowych i na biezgco regulowaty swoje zobowigzania. W tej sytuacji Spotka zwrdcita sie do sgdu w Szczecinie
wskazujac szeroka argumentacje faktyczng, finansowg i oprawng wskazujacg niezasadnos¢ rozpatrywanego wniosku, z wnioskiem
o jego oddalenie jako pozbawionego podstaw faktycznych i prawnych.

Rekomendacja Zarzqdu w sprawie wyptaty dywidendy z zysku za rok 2021

W dniu 27.05.2022 r. Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie wystgpienia z wnioskiem do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
o dokonanie podziatu zysku netto Spétki za rok 2021 wynoszacego 74 165 810,57 zt w nastepujacy sposob:

- kwote 13 098 780,00 zt przeznaczy¢ do wyptaty akcjonariuszom Spoétki tytutem dywidendy w wysokosci 1,0 zt na jedng
akcje;
—  pozostatg czes¢ zysku tj. 61 067 030,00 zt przekazaé na kapitat zapasowy Spétki,
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pod warunkiem tgcznego spetnienia sie przed dniem ustalania prawa do dywidendy ("Dzierr Dywidendy") nastepujgcych warunkéow
("Warunkéw Wyptaty Dywidendy"):

a) uzyskania przez Spotke wyrazonej w sposéb zgodny z warunkami emisji obligacji oraz powszechnie obowigzujgcymi
przepisami prawa zgody na wyptate dywidendy od obligatariuszy wyemitowanych przez Spdtke obligacji serii G, badz
dokonania sptaty tych obligacji,

b) uzyskania przez Spotke wyrazonej w sposdb zgodny z warunkami emisji obligacji oraz powszechnie obowigzujgcymi
przepisami prawa zgody na wyptate dywidendy od obligatariuszy wyemitowanych przez Spétke obligacji serii H, bgdz
dokonania sptaty tych obligacji,

c) zaistnienia jednego z ponizszych zdarzen:

i. prawomocnego odrzucenia lub oddalenia wniosku o upadtos$¢ Spétki rozpatrywanego przez Sad Rejonowy dla
Szczecina- Centrum pod sygnatura XIl Gu 318/21, lub
ii. wydania przez tymczasowego nadzorce sagdowego ustanowionego w wyzej okreslonym postepowaniu zgody na
wyptate dywidendy lub
iii. prawomocnego uchylenia zabezpieczenia polegajacego na ustanowieniu tymczasowego nadzorcy sadowego
ustanowionego w wyzej opisanym postepowaniu.

W przypadku niespetnienia sie przed Dniem Dywidendy Warunkéw Wyptaty Dywidendy cata kwota zysku netto Spotki za rok 2021
zostanie przekazana na kapitat zapasowy Spotki.

W dniu 20.07.2022 r. Spétka poinformowata, o zmianie projektu uchwaty w sprawie podziatu zysku Spétki za rok 2021, ktérej tresc¢
zostata zamieszczona w raporcie biezgcym nr 26/2022 z dnia 1 czerwca 2022 r. Zmiana dotyczy kwoty przeznaczonej do podziatu
pomiedzy akcjonariuszy w formie dywidendy oraz kwoty dywidendy przypadajacej na jedna akcje, w zwigzku z niespetnieniem sie
dotychczas warunku rejestracji akcji zwyktych na okaziciela serii E w KDPW (informacja przekazana w raporcie biezagcym 34/2022
z dnia 11.07.2022r.).

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, po wznowieniu obrad w dniu 27 lipca 2022 roku, podjeto uchwate o podziale zysku za rok
obrotowy 2021, w ktoérej przewidziano wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki na nastepujacych zasadach:

1. wprzypadkutgcznego spetnienia sie przed dniem ustalania prawa do dywidendy ("Dziern Dywidendy”) warunkdw opisanych
ponizej w ust. 3 litery a-c ("Warunki Wyptaty Dywidendy) oraz zarejestrowania przed Dniem Dywidendy akcji serii E Spotki
w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych tytutem dywidendy dla akcjonariuszy Spotki zostanie wyptacona kwota
13 098 780,00 z1, tj. 1,0 zt na akcje. Dywidendg objetych bedzie 13 098 780 akcji Spotki.

2. W przypadku tacznego spetnienia sie przed Dniem Dywidendy Warunkéw Wyptaty Dywidendy opisanych ponizej w ust. 3
litery a-c oraz niezarejestrowania przed Dniem Dywidendy akcji serii E Spotki w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych tytutem dywidendy dla akcjonariuszy Spétki zostanie wyptacona kwota 13 078 670,20 z, tj. 1,09 zt na akcje.
Dywidendaq objetych bedzie 11 998 780 akcji Spotki.

3.  Wypfata dywidendy nastgpi na zasadach okreslonych w ust. 1 albo w ust. 2 w przypadku facznego spetnienia sie przed
Dniem Dywidendy nastepujacych Warunkéw Wyptaty Dywidendy:

a) uzyskania przez Spotke wyrazonej w sposéb zgodny z warunkami emisji obligacji oraz powszechnie
obowigzujgcymi przepisami prawa zgody na wyptate dywidendy od obligatariuszy wyemitowanych przez Spotke
obligacji serii G, badz dokonania sptaty tych obligacji;

b) uzyskania przez Spdtke wyrazonej w sposdb zgodny z warunkami emisji obligacji oraz powszechnie
obowigzujgcymi przepisami prawa zgody na wyptate dywidendy od obligatariuszy wyemitowanych przez Spétke
obligacji serii H, bgdz dokonania sptaty tych obligacji,

c) zaistnienia jednego z ponizszych zdarzen: (i) prawomocnego odrzucenia lub oddalenia wniosku o upadtos¢ Spotki
rozpatrywanego przez Sad Rejonowy Szczecin- Centrum w Szczecinie pod sygnaturg Xl Gu 318/21, lub (ii) wydania
przez tymczasowego nadzorce sagdowego ustanowionego w wyzej okreslonym postepowaniu zgody na wyptate
dywidendy, lub (iii) prawomocnego uchylenia zabezpieczenia polegajgcego na ustanowieniu tymczasowego
nadzorcy sgdowego ustanowionego w wyzej opisanym postepowaniu.

W przypadku niespetnienia sie przed Dniem Dywidendy ww. Warunkéw Wyptaty Dywidendy cata kwota zysku netto Spétki za rok
2021, tj. 74 165 810,57 zt zostanie przekazana na kapitat zapasowy.

Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustalito Dzien Dywidendy na dzien przypadajacy na trzy miesigce od dnia podjecia
przedmiotowej uchwaty. W przypadku, gdyby wyznaczony w ten sposob dzier przypadat na dziert wolny od pracy, Dniem Dywidendy
bedzie najblizszy dziern powszedni poprzedzajgcy na ten dzien. Dywidenda zostanie wyptacona w terminie dwdch tygodni od Dnia
Dywidendy. Informacja zostata przekazana w raporcie biezgcym nr 25/2022 z dnia 27.05.2022 r., nr 36/2022 z dnia 20.07.2022 r. oraz
nr 42/2022 z dnia 27.07.2022 r. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania zaden z ww. Warunkdéw nie zostat spetniony.
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Rejestracja zmiany Statutu Spotki

W dniu 17.03.2022 r. Spétka otrzymata postanowienie z Sqdu Rejonowego Szczecin-Centrum w Szczecinie, XIIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego o dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany Statutu Spotki. Wiecej
szczegotow dotyczacych podwyzszenia kapitatu zaktadowego znajdujg sie w punkcie 6.3.2 niniejszego raportu.

Zmiana Statutu Spétki obejmowata § 6 ust., ktdéry po rejestracji otrzymat brzmienie:

,Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 3.143.707,20 zt (stownie: trzy miliony sto czterdziesci trzy tysigce siedemset siedem ztotych
i dwadziescia groszy) oraz dzieli sie na 13.098.780 (stownie: trzynascie milionéw dziewiecdziesigt osiem tysiecy siedemset
osiemdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadziescia cztery grosze) kazda, z czego:

-10.221.280 (stownie: dziesie¢ miliondw dwiescie dwadziescia jeden tysiecy dwiescie osiemdziesigt) akcji stanowig Akcje Serii A,
- 1.200.000 (stownie: jeden milion dwiescie tysiecy) akcji stanowig Akcje Serii B,

- 577.500 (stownie: pieéset siedemdziesiat siedem tysiecy piecset) akcji stanowig Akcje Serii D,

- 1.100.000 (stownie: jeden milion sto tysiecy) akcji stanowig Akcje Serii E.”.

3.4. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym w Spétce oraz w Grupie Kapitatowej miaty miejsce nastepujace zdarzenia:
Zawarcie umowy o wspotpracy strategicznej z firmqg Bumech

W dniu 21.07.2022 r. doszto do obustronnego podpisania umowy o wspotpracy strategicznej ("Umowa") z firmg Bumech S.A.
z siedzibg w Katowicach ("Bumech") na podstawie, ktérej Bumech wesprze Spdétke w dokonaniu modernizacji suprastruktury
i infrastruktury portowej (w zakresie obstugi transportu morskiego i kolejowego). Realizacja zaplanowanych inwestycji ma na celu
zwiekszenie mozliwoéci przetadunkowych i ekspedycyjnych towaréw masowych w porcie w Swinoujéciu, a takie poprawe
efektywnosci operacji portowych. Gtéwne zatozenia Umowy to zakup nowych zurawi portowych oraz modernizacja elementéw
portowej infrastruktury dedykowanej dla transportu kolejowego.

Zapisy Umowy okreslajg, iz srodki finansowe na ww. modernizacje, na kwote okoto 52 min PLN netto, zapewni Bumech i pochodzi¢
bedg z ich zasobdw gotéwkowych, co pozwoli na dynamiczne wdrozenie proceséw. Natomiast Spétka, co najmniej do korca 2025
roku, stanie sie gtéwnym dostawca ustug logistyki morskiej, przetadunkowej oraz kolejowej dla Bumech i podmiotéw z jej grupy
kapitatowe;j.

Zgodnie z zapisami Umowy, ma ona charakter tzw. Memorandum of Understanding i do czasu zawarcia Umow Szczegdtowych nie
rodzi wigzacych zobowigzan. Strony beda kontynuowaty negocjacje w celu zawarcia wigzacych Uméw Szczegdtowych okreslajacych
precyzyjne warunki wspétpracy. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania negocjacje sg dalej prowadzone.

Zawarcie ww. Umowy wpisuje sie w strategie Grupy Kapitatowej OT Logistics w zakresie rozwoju dziatalnosci portowej, poprzez
modernizacjg posiadanej infrastruktury. Ponadto rozpoczecie powyzszej wspotpracy stanowi istotne wsparcie dla poprawy zdolnosci
importowych wegla energetycznego, celem zapewnienia niezbednej dywersyfikacji dostaw surowcéw strategicznych.
Informacja zostata przekazana raportem biezagcym nr 37/2022 z dnia 21.07.2022 r.

Zawarcie znaczqcej umowy handlowej w zakresie przetadunku i sktadowaniu tadunkow - przedtuienie wspotpracy z VITERRA
POLSKA Sp. z 0.0.

W dniu 27.07.2022 r. doszto do podpisania umowy handlowej ("Umowa") z firmg VITERRA POLSKA Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku
("VITERRA").

W wyniku zawartej Umowy zostat przedtuzony do 31.12.2028 r. okres dotychczasowej wspdtpracy Spoétki z VITERRA w przedmiocie
kompleksowej obstugi przetadunkéw i sktadowania tadunkdw masowych pochodzenia roslinnego w portowym terminalu morskim
OT Port Gdynia. Umowa obowigzywac bedzie od 01.07.2022 r. i zastepuje umowe zawartg pomiedzy stronami z dnia 25.03.2021 roku
(o ktérej Spotka informowata raportem biezgcym nr 18/2021).

Zapisy Umowy okreslajg srednig roczng gwarancje przetadunkowg, a oszacowana warto$s¢ Umowy do dnia 31.12.2023 r. wynosi
ponad 72 min zt netto. Wynagrodzenie za lata 2024-2028 bedzie podlegato ustaleniom stron i od jego okreslenia zalezna bedzie
kontynuacja realizacji umowy w tym okresie. Informacja zostata przekazana raportem biezgcym nr 43/2022 z dnia 27.07.2022 r.

Nabycie obligacji serii G oraz H wyemitowanych przez Spotke

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, Pan Kamil Jedynak, Prezes Zarzady nabyt obligacje serii H. Ponadto Pan Piotr Nadolski,
Cztonek Rady Nadzorczej Spétki, nabyt obligacje serii G oraz H. Informacja zostata przekazana w raportach biezagcych nr 39/2022
z dnia 22.07.2022 r., nr 49/2022 z dnia 17.08.2022 r. oraz nr 50/2022 z dnia 17.08.2022 r.

Wyksiegowanie zobowiqzania z tytutu instrumentéw finansowych - zobowiqgzania wobec Allianz ZB d.d z siedzibqg w Zagrzebiu
W dniu 26.08.2022 r. Zarzad Spotki podjat uchwate o wyksiegowaniu zobowigzania z tytutu instrumentéw finansowych - zobowigzania
wobec Allianz ZB d.d z siedzibg w Zagrzebiu ("AZ"), Chorwacja do nabycia 2.042.914 akcji sp6tki Luka Rijeka d.d. z siedzibg w Rijece,
Chorwacja bedacych przedmiotem Opcji Put (o ktérej mowa w raporcie biezgcym nr 63/2019 z dnia 29.06.2019r.), a nastepnie zaptaty
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ich ceny. W zwigzku z powyiszym, w trzecim kwartale 2022 r., Spétka rozpozna przychdd finansowy w kwocie 29,2 min PLN.
Informacja o powyzszym zdarzeniu zostata przekazana raportem biezgcym nr 52/2022 z dnia 26.06.2022 r.

Podjecie decyzji o przystgpieniu do przeglqdu opcji strategicznych w odniesieniu do posiadanego pakietu akcji Luka Rijeka d.d.
z siedzibg w Rijece, Chorwacja

W dniu 1.09.2022 r. Spétka podjeta decyzje o przystgpieniu do przegladu opcji strategicznych w odniesieniu do posiadanego pakietu
akcji spotki Luka Rijeka d.d., co obejmuje w szczegdlnosci analize wariantu sprzedazy catego posiadanego przez Spoétke pakietu akcji
Luka Rijeka d.d., stanowigcego 7,87% udziatu w jej kapitale zakladowym Luka Rijeka d.d.

Spotka rozwazy réwniez podjecie z pozostatymi polskimi akcjonariuszami Luka Rijeka d.d. rozmdéw zmierzajacych do wspdlnego
zaoferowania potencjalnym inwestorom pakietu akcji pozostajgcego w ich posiadaniu (wszystkich lub niektdrych sposréd tych
akcjonariuszy), badZ tez przytaczenia sie tych akcjonariuszy do transakcji przeprowadzanej przez OTL. tacznie w posiadaniu
pozostatych znanych Spétce polskich akcjonariuszy Luka Rijeka d.d. jest pakiet akcji stanowigcy ok. 26% udziatu w kapitale
zaktadowym tej spotki (tj. tacznie z akcjami Emitenta ok. 34% udziatu w kapitale zakladowym). Ewentualna sprzedaz akcji zostanie
poprzedzona uzyskaniem przez Spétke niezbednych zgdd. Ewentualna decyzja o sprzedazy akcji Luka Rijeka d.d. wigza¢ sie bedzie
z aktualizacjg strategii rozwoju Spétki. Informacja zostata przekazana raportem biezgcym nr 53/2022 z dnia 1.09.2022 r.

Rejestracji akcji zwyktych na okaziciela serii E

W zwigzku ze ztozonym wnioskiem o zawarcie umowy o rejestracje w depozycie papieréw wartosciowych 1.100.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii E (,,Akcje”) o wartosci nominalne 0,24 PLN kazda, Spotka otrzymata Oswiadczenie Krajowego Depozytu Papieréow
Wartosciowych S.A. nr 840/2022, zgodnie z ktérym rejestracja Akcji nastgpita w dniu 23.09.2022 r. Akcje zostaty zarejestrowane pod
nowym kodem ISIN PLODRTS00016 (informacja zostata przekazana raportem biezagcym nr 54/2022 z ni 21.09.2022 r.

3.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym spétki Grupy Kapitatowej nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz

rynkowe. Informacje o pozostatych transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi zamieszczone zostaty:

—  w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakoriczony 30.06.2022 r.
w nocie nr 35;

— oraz w poétrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za 6 miesiecy 2022 roku w nocie nr 21.

3.6. Udzielone gwarancje, poreczenia kredytu lub pozyczki

W pierwszym potroczu 2022 roku Spoétka OTL ani jednostki od niej zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki jak rdwniez nie
udzielaty zadnych gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, gdzie tgczna wartosc¢ istniejacych poreczen
lub gwarancji bytaby znaczgca dla Emitenta lub jego Grupy Kapitatowej. Informacje o zobowigzaniach warunkowych zamieszczone
zostaty:

— w $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakoriczony 30.06.2022 r.
w nocie nr 32;
- w pdtrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakoriczony 30.06.2022 r. w nocie nr 20.

3.7. Czynniki ryzyka i zagrozen OT Logistics S.A. oraz Grupy Kapitatowej OT Logistics

Ponizej zostaty przedstawione istotne ryzyka i zagrozenia, ktére moga w przysztosci wptyng¢ na dziatalnos¢ OTL i Grupy.
Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, nie kierowano sie prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani oceng ich
waznosci. Zarzad na biezaco monitoruje prawdopodobienstwo wystgpienia ponizszych ryzyk i ocenia ich wptyw na biezgca dziatalnosé
w Spétce i Grupie.

»  Ryzyko zwiqzane z rozprzestrzeniania sie COVID-19 na dziatalnosé Spotki

Podczas pandemii COVID-19, spotki Grupy podjety wszelkie mozliwe dziatania, zgodne z wytycznymi Ministerstwa Zdrowia oraz
Panstwowej Inspekcji Sanitarnej majace na celu ograniczenie zagrozenia dla pracownikéw i wspotpracownikow w zwigzku
z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa COVID-19. Wszyscy pracownicy Grupy zostali poinformowani o koniecznosci zachowania
Srodkéw wzmozonej higieny i ostroznosci w kontaktach miedzyludzkich. Wprowadzono takze organizacje pracy ograniczajaca
kontakty miedzyludzkie oraz wdrozono stosowne srodki w zakresie zabezpieczenia i higieny miejsc wspolnych.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sytuacja zwigzana z pandemig COVID-19 nie wptyneta w sposdb istotny na zaktocenie
dziatalnosci operacyjnej spétek Grupy. W przypadku pojawiajacych sie pojedynczych przypadkéw zachorowan zostaty bezzwtocznie
podjete stosowne dziatania zwigzane z izolacjg oraz dezynfekcjg i nie odnotowano sytuacji rozprzestrzeniania sie zakazen na inne
osoby.

W tej sytuacji na bazie dotychczasowych doswiadczen, obserwacji oraz realizowanych dziatan Zarzad Spétki ocenia, ze ryzyko dalszego
potencjalnego wptywu stanu pandemii nie powinno istotnie wptywac na dziatalnos¢ spétek Grupy w kolejnych okresach.
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Stan epidemii zostat w Polsce zniesiony Rozporzadzeniem Ministra z dnia 13.05.2022 r. zmieniajacym rozporzadzenie w sprawie
ustanowienia okreslonych ograniczen, nakazéw w zwigzku z wystgpieniem stanu epidemii.

>  Ryzyko zwiqzane z wptywem sytuacji polityczno - gospodarczej na terytorium Ukrainy na dziatalnosé OTL

W obliczu konfliktu zbrojnego oddziatywujgcego na mozliwosci prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na terenach Ukrainy, Rosji
i Biatorusi, spotki Grupy OTL nie odczuwajg bezposredniego wptywu tej sytuacji na dziatalnos¢ Grupy OTL, gdyz nie prowadzg one
dziatalnos$ci zwigzanej bezposrednio z tamtymi rynkami. OTL obserwuje rozwdj wydarzen po rosyjskiej agresji na Ukraine oraz stale
monitoruje ich wptyw na zmiany sytuacji w zakresie taricuchéw dostaw.

W przypadku kontynuacji sytuacji konfliktowej oraz zwigzanych z tym sankcji na obstuge statkow i produktow rosyjskich, Grupa OTL
nie moze wykluczy¢ jednak ryzyka obnizenia skali obstugi czesci towaréw podlegajgcych tym sankcjom.

> Ryzyko decyzji wierzycieli finansowych
Pomimo sptaty wiekszosci zadtuzenia odsetkowego, w relacji z obligatariuszami serii G i H spotka zobligowana jest nadal
do wypetniania warunkéw wynikajgcych ze stosownej dokumentacji oraz zwigzanych z tym decyzji obligatariuszy. W tej sytuacji
Spotka pozostaje uzalezniona od decyzji wierzycieli finansowych w zakresie termindw wymagalnosci wierzytelnosci, warunkow
finansowych, a takze kluczowych decyzji dotyczacych dziatalnosci inwestycyjnej, co w mniejszym lub wiekszym stopniu moze
ogranicza¢ mozliwosci dziatalnosci Spotki oraz spétek Grupy OTL, do czasu sptaty tych zobowigzan.

>  Ryzyko zwiqzane z postepowaniem upadtosciowym
W dniu 17.03.2022 r. Spétka powzieta informacje, o ustanowieniu Tymczasowego Nadzorcy Sagdowego Spétki na skutek ztozenia
w maju 2021 r. wniosku o ogtoszenie upadtosci Spotki przez chorwackie fundusze zarzadzane przez Allianz ZB d.o.o. (zdarzenie zostato
szerzej opisane w punkcie 3.3 niniejszego sprawozdania). W ocenie Zarzadu Spotki nie wystgpity, ani nie wystepujg przestanki
ogtoszenia jej upadtosci przewidziane ustawg z dnia 28.02.2003 r. Prawo upadtosciowe, tj. Spotka nie znajduje sie w stanie
niewyptacalnosci zaréwno w ujeciu ptynnosciowym, jak i bilansowym i zdaniem Spétki przedmiotowy wniosek pozbawiony jest
przestanek faktycznych i prawnych. Jednak nie mozna wykluczy¢, iz ostateczne rozstrzygniecie nalezy do Sadu.

>  Ryzyko finansowe - cele i zasady zarzqdzania ryzykiem finansowym

Grupa narazona jest na ww. ryzyko poprzez kredyty bankowe, umowy leasingu oraz wyemitowane obligacje. W zwigzku ze zmianami
stép procentowych, w oparciu o ktére ustalane jest oprocentowanie ww. zobowigzan finansowych, ryzyko to mozna uznac za istotne.
Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Emitenta i Grupy. Grupa
posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci. Gtdwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Emitenta i Grupy obejmuja
ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad Emitenta weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdéwione ponizej. Grupa monitoruje
réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym ma na celu eliminacje lub ograniczenie niekorzystnego wptywu na sytuacje finansowa Grupy ryzyka
zwigzanego z jej funkcjonowaniem, a w szczegdlnosci nastepujacych ryzyk:

—  ryzyko kredytowe - zwigzane jest z prowadzeniem podstawowej dziatalnosci. Wynika ono z zawartych umdéw i zwigzane jest
z ewentualnym wystgpieniem takich zdarzen jak niewyptacalno$¢ kontrahenta, czeSciowa sptata naleznosci lub znaczgce
opdznienia w zaptacie naleznosci. W celu ograniczenia zjawisk, ktére mogtyby generowac straty finansowe, OTL na biezaco
monitoruje stan posiadanych naleznosci oraz terminowos¢ ich sptaty;

—  ryzyko ptynnosci - w celu ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci finansowej Grupa, OTL stale monitoruje i nadzoruje poziom
zadtuzenia. Spétka narazona jest na to ryzyko w przypadku, gdy przeptywy pieniezne z tytutu sptaty naleznosci nie sg realizowane
terminowo;

- ryzyko walutowe — zwigzane jest ze zmianami kursu walut, ktére powodujg niepewnosé co do wartosci przysztych przeptywow
pienieznych. Spétki Grupy prowadzg czes¢ transakcji w walutach obcych (gtéwnie w EUR). Zmiana kursu walut wzgledem ztotego

moze by przyczyng osiggniecia nizszych od zamierzonych wynikéw. Transakcje handlowe w walutach obcych nalezg do
normalnego toku dziatalnosci spétek Grupy. W zwigzku z powyzszym, przyszte przeptywy pieniezne z tego tytutu sa narazone na
zmiane ich wartosci wynikajgcg z wahan kurséw walut, a dostepne mozliwosci zabezpieczenia ryzyka walutowego ze wzgledu na
wystepujaca na rynkach eksportowych niepewnosc sg ograniczone;

—  ryzyko stopy procentowej — sp6tki Grupy Kapitatowej narazone s3 na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez kredyty
bankowe, leasing oraz obligacje. W zwigzku ze zmianami stép procentowych, w oparciu o ktére ustalane jest oprocentowanie
ww. zobowigzan finansowych, ryzyko to mozna uznac za istotne.

»  Ryzyko zwiqzane z niestabilnosciq systemu podatkowego

Niestabilno$¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyjnos¢ regulacji podatkowych moze negatywnie wptywac na dziatalno$é i wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej. Ulegajgce zmianie interpretacje przepiséw podatkowych, stosowane przez organy podatkowe, dtugie
okresy przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz mozliwos$¢ naktadania wysokich kar pienieznych i innych sankcji powoduja, ze
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ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu podatkowego w Polsce jest znaczaco wyzsze niz w krajach rozwinietych o bardziej
ustabilizowanym systemie prawa podatkowego.

»  Ryzyko zwigzane z niestabilnosciq systemu prawnego

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym moga rodzi¢ dla Grupy ryzyko w zakresie prowadzonej przez nig dziatalnosci
gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnosci regulacji w dziedzinie prawa handlowego, podatkowego, przepiséw regulujacych
dziatalno$¢ gospodarcza, przepiséw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréw wartosciowych. Zmiany przepiséw
prawa moga mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci Grupy i na jej wyniki finansowe. Mogg ponadto stwarza¢ problemy
wynikajace z niejednolitej wyktadni prawa, ktdra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy administracji
publicznej, ale réwniez przez sady unijne. Interpretacje dotyczgce zastosowania przepiséw bywajg czesto niejednoznaczne lub
rozbiezne, co moze generowac ryzyko prawne.

»  Ryzyko zwiqzane z otoczeniem makroekonomicznym Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa dziata w okreslonym srodowisku gospodarczym, w zwigzku z czym jej kondycja finansowa jest uzalezniona od wielu
czynnikow makroekonomicznych. W zwigzku z tym, do gtéwnych czynnikdow ryzyka nalezy zaliczy¢ zmiany stop procentowych, kurséw
walutowych, inflacje oraz spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego Polski i krajow, na terenie ktérych Grupa Kapitatowa prowadzi
swoja dziatalno$¢. Dobra koniunktura w otoczeniu gospodarczym wptywa na poprawe sytuacji finansowej przedsiebiorstw, wzrost
naktaddw inwestycyjnych oraz zwiekszong chec finansowania przedsiebiorstw przez banki. W przypadku pogorszenia sie koniunktury
gospodarczej krajow, w ktorych Grupa prowadzi dziatalno$é, moze nastgpié pogorszenie wynikdw i sytuacji finansowej OTL i jej spotek
zaleznych.

»  Ryzyko zwigzane z obnizeniem tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy na rynku krajowym uwarunkowane sg wieloma czynnikami, na ktére wptyw wywiera stan
polskiej gospodarki. Powyzsze czynniki obejmujg miedzy innymi tempo wzrostu PKB, inflacje, wysokos¢ stép procentowych, poziom
oraz zmienno$¢ kurséw walutowych, system podatkowy, deficyt finanséw publicznych, poziom bezrobocia. Niekorzystne zmiany
jednego lub kilku z powyzszych czynnikéw, w szczegdlnosci kryzys finanséw publicznych, kryzys walutowy lub zahamowanie tempa
wzrostu gospodarki oraz wynikajacy z tego spadek inwestycji w takich gateziach przemystu jak przemyst hutniczy, energetyka,
gbrnictwo itp., moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowga oraz wyniki Grupy.

»  Ryzyko decyzji wierzycieli finansowych

W zwigzku z problemami ptynnosciowymi Grupy oraz brakiem mozliwosci terminowej realizacji wymagalnych zobowigzan wobec
wierzycieli finansowych, w latach 2019-2021 Spoétka realizowata z powodzeniem plan naprawczy. Zatozenia tego planu zostaty
w wiekszosci wypetnione. Spoétka realizuje dalsze dziatania zmierzajace do sptaty, bgdz zrefinansowania na nowych warunkach catosci
posiadanych dotychczasowych zobowigzan. W ramach tego procesu Spétka uzalezniona jest od decyzji wierzycieli finansowych
w zakresie termindw wymagalnosci wierzytelnosci, warunkéw finansowych, a takze innych kluczowych decyzji dotyczacych
dziatalnosci operacyjnej, co w mniejszym lub wiekszym stopniu moze ogranicza¢ mozliwosci dziatalnosci Spotki oraz spétek Grupy
OTL, do czasu sptaty tych zobowigzan.
»  Ryzyko zwigzane z obstugq celng Klientéw

Swiadczone przez Spétki z Grupy Kapitatowe] ustugi agenciji celnej obarczone sg ryzykiem zwigzanym z brakiem uzyskania zaptaty za
naleznosci celne przez Klientéw. Na podstawie art. 201 Rozporzadzenia Rady (EWG) nr 2913/92 z dnia 12.10.1992 r. ustanawiajgcego
Wspdlnotowy Kodeks Celny Spdétka swiadczgca ustugi agencji celnej jest podmiotem zobowigzanym do zaptaty dtugu celnego, ktory
powstaje w chwili przyjecia zgtoszenia celnego. Zgodnie z trescig artykutu 213 Wspdlnotowego Kodeksu Celnego spotka zalezna jako
zgtaszajgca towar do odprawy celnej pozostaje, w zakresie diugu celnego, dtuznikiem solidarnym z kontrahentem zlecajacym
wykonanie ustugi. To ryzyko niwelowane jest poprzez gwarancje celne, wymaganie przedptat przy obstudze nowych Klientéw, a takze
pozyskiwanie srodkéw bezposrednio od klienta na rachunek bankowy spétki zaleznej i ich dalsza redystrybucjg na konta organow
celnych.

>  Ryzyko wprowadzenia barier celnych i sankcji gospodarczych na niektére grupy towarowe lub rynki
Wprowadzenie przez Unie Europejska wysokich cet ochronnych na import niektérych grupy towaréw np. na wyroby ze stali,
spowodowaé moze utrate zlecen spedycji od kontrahentéw. Podobnie sytuacja moze wyglada¢ w przypadku cet zaporowych lub
sankcji gospodarczych w krajach, do ktérych prowadzona jest sprzedaz eksportowa przez klientdw.

>  Ryzyko zmian dotyczgcych mozliwosci wplywania statkéw do portéw w obszarze morza Baltyckiego
Region Morza Battyckiego charakteryzuje sie jednym z najwyzszych w Europie wskaznikow wzrostu gospodarczego. Decyduje o tym
intensywny rozwoj wymiany handlowej pomiedzy, zaréwno portami nadbattyckimi jak i miedzy nimi, a resztg S$wiata.
Najintensywniejszy ruch statkdbw w regionie Morza Battyckiego odbywa sie w obrebie Ciesnin Dunskich; wszystkie statki, ktore
wptywaja lub wyptywajg z tego regionu, bez wzgledu na to, czy ptyng do portéw pdétnocnego czy potudniowego Battyku, musza
przedostac sie przez ten obszar. Stan drogi zeglugowej w rejonie Ciesnin Dunskich jest stabilny, a parametry techniczne nie ulegaja
pogorszeniu. Tor wodny prowadzacy z morza do portéw w Swinoujéciu i Gdyni utrzymywany jest przez stuzby panstwowe (Urzad
Morski). Zagrozeniem moze by¢ btad administracyjny doprowadzajgcy do pogorszenia parametrow toru (np. nieprzydzielenie
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srodkéw na prace pogtebieniowe, zmiana polityki panistwa w zakresie koncentracji ustug portowych). Innym zagrozeniem moze by¢
polityka innego panstwa, przez ktére przechodzi szlak wodny prowadzacy do Polski. Obecnie wprowadzane sg nowe przepisy
ograniczajace emisje siarki przez statki poprzez nakaz uzywania bardziej ekologicznego, tym samym drozszego paliwa, ale Grupa nie
odnotowata zadnych sygnatéw, aby miato to wptyna¢ na wymiane handlowg naszych partneréw. Powyzsze moze wptywaé na
zdolnos¢ Grupy do prowadzenia dziatalnosci, ale wystgpienie tego ryzyka jest mato prawdopodobne.

> Ryzyko silnych wahan koniunktury na rynku wegla i stali

Ustugi swiadczone przez spétki Grupy Kapitatowej w istotnej czesci zwigzane sg z transportem, spedycjg i obstugg portowg towaréw
masowych (gtéwnie wegiel, ruda zelaza) i drobnicowych (wyroby stalowe). Tym samym istotnym zagrozeniem moggcym negatywnie
wptynaé na sytuacje finansowg Grupy jest dekoniunktura na rynku stali. Spadek produkcji wyrobdow stalowych w Polsce, Czechach
i na Stowacji powoduje zmniejszenie zapotrzebowania koncernéw metalurgicznych na importowany wegiel koksujacy oraz rude
zelaza i manganu. Zmniejszenie zapotrzebowania na ww. towary (stanowig m.in. podstawe przetadunkéw w OT Port Swinoujécie
S.A.), moze negatywnie wptyna¢ na poziom przychodow Grupy. W celu ograniczenia opisanego ryzyka Grupa koncentruje sie na
maksymalnej dywersyfikacji Swiadczonych ustug i obstugiwanych towaréw.

>  Ryzyko zwiqzane z koncentracjq sprzedazy
W Grupie OTL na dziert 30.06.2022 r. odnotowano przekroczenie 10% przychodow ogétem ze skonsolidowanej sprzedazy w okresie
od 1.01.2022 do 30.06.2022 r. Opisana sytuacja ma miejsce w przypadku dwdch kontrahentow, ktérzy nie sg powigzani z Grupg OTL
na innych zasadach niz umowy handlowe na warunkach rynkowych.
W analogicznym okresie roku poprzedniego nie wystapita powyzej opisana sytuacja.

>  Ryzyko konkurencji
Dziatalno$¢ Grupy narazona jest na ryzyko zwigzane z konkurencja. Polityka cenowa podmiotéw dziatajgcych w branzy transportu,
spedycji, logistyki oraz przetadunkéw portowych moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe Grupy, w przypadku, gdy podmioty
konkurencyjne bedg swiadczy¢ ustugi w cenie nizszej niz spoétki z Grupy Kapitatowej lub tez poczynione zostang inwestycje w rozwdj
konkurencyjnych podmiotéw (krajowe i zagraniczne porty morskie). Powyzsze moze powodowaé koniecznos¢ dostosowania cen
oferowanych przez spétki z Grupy, co moze skutkowac¢ zmniejszeniem uzyskiwanej marzy.

Ryzyko to jest jednak minimalizowane ze wzgledu m.in. z uwagi na rozbudowang infrastrukture przewozowo-logistyczna, a Grupa
OTL ma mozliwosé oferowania bardziej kompleksowych ustug niz konkurencja, w tym potgczenia ustug transportu, spedycji i logistyki.

Grupa stale rozszerza zakres ustug i zwieksza zakres dziatania. W zwigzku z powyzszym liczba podmiotéw, ktére majg mozliwosé
konkurowania z Grupg w petnym zakresie Swiadczonych przez nig ustug oraz w petnym zakresie terytorialnym jest bardzo
ograniczona.

>  Ryzyko zwiqzane z mozliwosciq utraty kluczowej kadry pracowniczej

Dziatalnos$¢ spétek z Grupy jest w duzej mierze zalezna od wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia kadry zarzadzajgcej. Cztonkowie
Zarzadu, jak i kluczowi pracownicy zatrudnieni przez Spétki z Grupy Kapitatowej, s3 osobami o wieloletnim doswiadczeniu w branzy
spedycyjnej, transportowe] i logistycznej. Ich zaangazowanie w dziatalno$¢ Grupy jest jednym z czynnikdw stanowigcych
o dotychczasowych sukcesach. Utrata kadry menadzerskiej lub kluczowych pracownikéw mogtaby niekorzystnie wptynaé¢ na
prowadzong przez Grupe dziatalnos¢ i osiggane wyniki finansowe.

»  Ryzyko zwigzane z mozliwosciq utraty sktadnikéw majqtku w zwigzku z ustanowionymi zabezpieczeniami
Spétki z Grupy sg stronami umow kredytowych, umow pozyczki i uméw leasingowych, a Emitent jest réwniez emitentem obligacji,
w odniesieniu do ktérych ustanowiono zabezpieczenia na majatku Grupy. W przypadku braku terminowego regulowania zobowigzan
Grupa narazona jest na ryzyko utraty tych sktadnikéw majatku, co — w sytuacji gdy zabezpieczeniem sg aktywa uzywane w procesie
Swiadczenia ustug — moze powodowac utrudnienia w prowadzeniu dziatalnosci tych podmiotéw.

4. SYTUACIJA FINANSOWO-MAJATKOWA SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS

4.1. Zasady sporzadzenia pétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki
i Grupy OTL

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci zawartymi
w MSR/MSSF przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez istotne sp6tki wechodzace w sktad Grupy OTL w dajgcej
sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia jego zatwierdzenia. Zatozenia dotyczgce kontynuacji
dziatalnosci zostaty opisane w nocie 6 Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zatozenia dotyczace
procesu catosciowego programu refinansowania zadtuzenia Grupy OTL zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy OTL za rok 2021.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe OTL zostato sporzadzone na podstawie ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci,
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, wedtug zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem srodkéw trwatych, ktére
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podlegaty urzedowej aktualizacji wyceny wedtug zasad okreslonych w odrebnych przepisach oraz inwestycji wycenianych wedtug
wartosci godziwej.

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdania finansowe za pierwsze potrocze 2022 roku obejmujg okres od 1.01.2022 r. do
30.06.2022 r. i zostaty sporzadzone w tysigcach ztotych.

Informacje o szczegétowych zasadach sporzadzania sSrédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
OTL oraz potrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spétki OTL za okres 6 miesiecy zakoriczony 30.06.2022 r. zamieszczone
zostaty odpowiednio:

- w dodatkowych informacjach i objasnieniach srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
OTL za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2022 r.;

- we wprowadzeniu do pdtrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spotki OTL za okres 6 miesiecy zakorczony
30.06.2022 r.

Pozostate informacje do raportu potrocznego Grupy OTL za pierwsze podtrocze 2022 roku zawierajg informacje wymagane do
ujawnienia zgodnie z § 69 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29.03.2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez OTL papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem cztonkowskim.

4.2, Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe

Grupa w okresie od 1.01.2022 r. do 30.06.2022 r. wygenerowata skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie 147,83 min zt
i odnotowata 33,65 min zt zysku netto. Szczegdty odnosnie zdarzen wptywajacych na powstanie zysku w Grupie OTL opisano w pkt.
4.3.-4.6 niniejszego sprawozdania. Na dzien 30.06.2022 r. suma bilansowa Grupy wyniosta 641,53 min zt, a kapitat wtasny
50,27 min zt.

OTL w okresie od 1.01.2022 r. do 30.06.2022 r. zrealizowata 102,13 min zt przychoddw ze sprzedazy i wygenerowata zysk netto na
poziomie 25,43 min zt. Na dziert 30.06.2022 r. suma bilansowa Spétki wyniosta 391,87 min zt, a kapitat wiasny 69,51 min zt.

4.3. Analiza sytuacji finansowo-majgtkowe;j

Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Grupy

Rentownos¢ sprzedazy brutto dla Grupy w okresie od 1.01.2022 r. do 30.06.2022 r. wyniosta 24,85% vs 12,00% w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Na koniec pierwszego poétrocza 2022 roku Grupa posiadata zadtuzenie finansowe na poziomie
435,9 min zt vs 448,2 min zt na koniec 2021 roku. Uwzgledniajac $rodki pieniezne w wysokosci 14,68 min zf, dfug netto wynidst
421,21 min zt (436,02 min zt na koniec 2021 roku).

W roku 2021 Grupa OTL posiadata w swojej strukturze Grupe Kapitatowa C. Hartwig Gdynia S.A., ktéra generowata znaczng czes¢
obrotu Grupy OTL, jakkolwiek z relatywnie nizszg marza, co widaé na przyktadzie poziomu rentownosci sprzedazy brutto 24,85%
w pierwszym potroczu 2022 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu w roku 2021: 12,00%. Dodatkowo Grupa Kapitatowa
C. Hartwig Gdynia generowata duzy udziat w kosztach sprzedazy oraz ogdlnego zarzadu.

Ponadto w pierwszym poétroczu roku 2021 doszto do dwdch istotnych jednorazowych i pozytywnych zdarzen, ktére istotnie
zdefiniowaty wyniki netto 2021, jako bazy poréwnawczej roku biezacego:

- rozwigzano zobowigzanie z tytutu opcji put wobec Erste d.o.o0. na kwote 34,1 min zt;
- dokonano istotnej dezinwestycji nieruchomosci i ruchomosci w celu sptaty wierzycieli.

W pierwszym pétroczu 2022 roku na skutek dokonanej wyceny aktywow oraz zobowigzan wynikajgcych z instrumentéw finansowych
Grupa OTL istotnie poprawita wynik netto.

W konsekwencji podjetych dziatan restrukturyzacyjnych i co za tym idzie dezinwestycji w roku 2021 — Grupa OTL istotnie obnizyta
zobowigzania odsetkowe co przetozyto sie na duzo nizsze koszty finansowe w roku 2022.

Ponizej przedstawiono pozostate istotne wskazniki finansowe Spétki i Grupy OTL. Emitent przy opisie sytuacji finansowej Grupy OTL
oraz Spotki stosuje alternatywne pomiary wynikdw (wskazniki APM). Zdaniem Zarzadu OTL wybrane wskazniki APM sg Zrédtem
dodatkowych (oprécz danych prezentowanych w sprawozdaniach finansowych), wartosciowych informacji o sytuacji finansowej
i operacyjnej, jak réowniez utatwiajg analize i ocene osiagganych przez Grupe i Spdtke wynikdw finansowych na przestrzeni
poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych. Spoétka prezentuje alternatywne pomiary wynikdw, poniewaz stanowig one standardowe
miary i wskazniki powszechnie stosowane w analizie finansowej, jednakze wskazniki te mogg by¢ réznie wyliczane i prezentowane
przez rézne spotki. Dlatego tez OTL ponizej podaje doktadne definicje stosowane w procesie raportowania. Dobér alternatywnych
pomiaréw wynikéw zostat poprzedzony analizg ich przydatnosci pod katem dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na
temat sytuacji finansowej, przeptywdéw pienieznych i efektywnosci finansowej, i w opinii Spétki pozwala na optymalng ocene
osigganych wynikow.

Wskazniki APM zaprezentowane przez Grupe OTL i Spdtke wyliczono wedtug formut wskazanych ponize;j.
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Tabela nr 9: Wskazniki finansowe Grupy OTL
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01.01.2022- | 01.01.2021- metody obliczania wskaznikéw
30.06.2022 30.06.2021
Rentownos$¢ sprzedazy brutto 24,85% 12,00% zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto 14,66% 5,43% zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownodé EBIT 15,62% 8,38% z;srl;er:jaa(:;iaialnos'ci operacyjnej/przychody ze
Rentownos¢ zysku netto 22,76% 12,65% zysk netto/przychody ze sprzedazy
30.06.2022 31.12.2021
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 5,25% 9,11% zysk netto/suma aktywow ogdtem
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) 66,93% 1033,58% zysk netto/kapitat wtasny
EBITDA/ Aktywa 6,69% 9,88% zzt:sﬁ;?éj:vy; powigkszony o warto$¢ amortyzacji /
30.06.2022 31.12.2021
Wskaznik ptynnosci 0,63 0,48 aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,61 0,46 ilr(;\t/l\(l\/ozat:rk;:(i)rfzvv\\:z-zapasy/zobowwlzanla
Wskaznik ptynnosci najszybszy 0,08 0,06 srodki pieniezne/zobowigzania krétkoterminowe
30.06.2022 31.12.2021
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 1176% 11246% zobowigzania i rezerwy ogdtem/kapitat wtasny
e TR TR Eee e 67,9% 70.1% suma zob. z tytutu kred. i poz., emisji dtuznych pap.

wart i innych zob. fin./suma aktywow ogétem

Analiza sytuacji finansowo-majatkowej OTL

Ponizej przedstawiono istotne wskazniki finansowe i majgtkowe OTL:

Tabela nr 10: Wskazniki finansowe OTL

§101.2022- | 01.0%@g21- metody obliczania wskaznikéw
30.06.2022 30.06.2021
Rentownos$¢ sprzedazy brutto 16,76% 14,58% zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto 8,37% 5,60% zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownoéé EBIT 10,17% 13,89% z;ﬁl;er:jaagjialalnoﬁci operacyjnej/przychody ze
Rentownos$¢ zysku netto 24,90% 62,60% zysk netto/przychody ze sprzedazy
30.06.2022 31.12.2021
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 6,49% 15,97% zysk netto/suma aktywow ogotem
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) 36,58% 181,51% zysk netto/kapitat wtasny
EBITDA/ Aktywa 3,08% 4,19% zzi:g:;ic;g:v\; powiekszony o warto$¢ amortyzacji /
30.06.2022 31.12.2021
Wskaznik ptynnosci 0,59 0,46 aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,59 0,46 aktywa obrotowe-zapasy/zobowigzania krétkoter.
Wskaznik ptynnosci najszybszy 0,09 0,03 $rodki pieniezne/zobowigzania krétkoterminowe
30.06.2022 31.12.2021
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 464% 1037% zobowigzania i rezerwy ogdtem/kapitat wtasny
e A e 43.7% 451% suma zob. z tyt. kred. i poz., emisji dt. pap. wart i

innych zob. finans/suma aktywow ogotem

4.4, Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i catkowitych dochodoéw za okres 6 miesiecy konczacych sie 30.06.2022 r.

Przychody Grupy OTL w okresie od 1.01.2022 r. do 30.06.2022 r. wyniosty 147,83 mln zt, co oznacza ich spadek o blisko 312,7 min zt
(-67,9% r/r) w poréwnaniu z analogicznym okresem 2021 roku. Spadek ten wynikat z wytgczenia z konsolidacji w roku 2022 wynikéw

spotek Grupy C. Hartwig Gdynia S.A. (CHG) sprzedanej w 2021 r.

W zakresie dziatalnosci kontynuowanej w pierwszym poétroczu 2022 r., Grupa OTL zwiekszyta sprzedaz o okoto 11,88%, przy czym
przychody ze sprzedazy ustug spedycyjnych wzrosty o 4,24%. W segmencie dziatalnosci portowej w pierwszym poétroczu 2022 r.
odnotowano wzrost przychoddéw o 17,3%. W pierwszym pdtroczu 2022 r. odnotowano wyzsze przetadunki towaréw masowych
w OTPS 0 12% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego, gtéwnie za sprawa przetadunkéw rudy zelaza. W OTPG
w pierwszej potowie 2022 r. odnotowano spadek poziomu przetadunkdéw towardw masowych (gtéwnie agro) o 16% r/r oraz wzrost

towaréw drobnicowych na poziomie 7% r/r, gtdwnie za sprawg przetadunkdw w segmencie ro-ro oraz papieru.
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W okresie sprawozdawczym spétki Grupy OTL odnotowaty 42,92 min zt wyniku na poziomie EBITDA. Pomimo sprzedazy w 2021 roku
akcji CHG, w efekcie wzrostu wynikéw dziatalnosci spedycyjnej EBITDA znormalizowana (z wytgczeniem pozostatej dziatalnosci
operacyjnej) w H1 2022 r. byta wyzsza o 7,6 min zt na dziatalnosci kontynuowanej. W pierwszej potowie 2021 r., Spétka odnotowata
transakcje niepowtarzalne: +8,1 min zt na sprzedazy nieruchomosci, +34,1 min zt rozwigzanie rezerw ERSTE, +8 min zt rozwigzanie
rezerw na naleznosci na dziatalnosci kontynuowane;j.

W drugim kwartale 2022 r. spétki Grupy OTL zaczety notowac pozytywny wptyw czynnikédw zwigzanych z otoczeniem rynkowym,
a wzmozone zainteresowanie ustugami portowymi notowane od marca 2022 r. sukcesywnie przektadajg sie i bedg przektadac na
poziomy sprzedazy i wyniki Grupy OTL w kolejnych kwartatach.

Skonsolidowany Rachunek Zyskéw i Strat za okres 6 miesiecy zakorczony 30.06.2022 r.

Tabela 11: Skonsolidowany Rachunek Zyskdw i Strat za okres 6 miesiecy zakoriczony 30.06.2022 r.

01.01.2022 - 01.01.2021- 2miana
30.06.2022 30.06.2021
tys. zt tys. zt wart. %

Przychody ze sprzedazy 147 827 460 526 -312 699 -67,90%
Koszt wiasny sprzedazy 111 092 405 267 -294 175 -72,59%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 36 735 55259 -18 524 -33,52%
Rentownos$¢ sprzedazy brutto 24,85% 12,00% 12,85 p.p. -
Zysk (strata) ze sprzedazy 21678 25024 -3346 -13%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 23 090 38591 -15501 -40%
Rentownos$é EBIT 15,62% 8,38% 7,24 p.p. -
EBITDA 42917 63 183 -20 266 -32,08%
Rentownos$¢ EBITDA 29,03% 13,72% 15,34 p.p. -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 34052 59247 -25195 -43%
Zysk (strata) netto 33650 58 242 -24 592 -42%
Rentownos¢ zysku netto 22,76% 12,65% 10,14 p.p. -

Jednostkowy Rachunek Zyskow i Strat za okres 6 miesiecy zakoriczony 30.06.2022 r.

W poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku OTL odnotowata wzrost przychoddw ze sprzedazy (+6,47% r/r), ktory
zanotowano w segmencie dziatalnosci portowych na skutek wyiszych przetadunkéw (gtéwnie masowych). Wyiszg sprzedaz
zanotowano réwniez w segmencie dziatalnosci spedycyjne;j.

OTL zanotowata wyzszg sprzedaz oraz wyzszg rentownos$¢ na sprzedazy brutto o 2,18 p.p. do poziomu 16,76%, co pozwolito osiggngé
wynik EBITDA na poziomie 12,06 min zt. W pierwszym poétroczu 2021 roku odnotowano jednorazowe zdarzenia (rozwigzanie rezerwy
na zobowigzania z tytutu opcji put wobec Erste d.o.o. (+34,1 min zt), dywidenda ze spoétki zaleznej, rozwigzania rezerw na naleznosci).
W 2022 r. odnotowano réwniez zdarzenia jednorazowe: aktualizacje wartosci aktywéw oraz zobowigzan zwigzanych z instrumentami
finansowymi. Wszystkie te zdarzenia wptywajg na zaburzenie poréwnywalnosci wynikdw netto w relacji obu okresow.

Tabela nr 12: Jednostkowy Rachunek Zyskow i strat za okres 6 miesiecy zakoriczony 30.06.2022 r.

01.01.2022 - 01.01.2021- smiana
30.06.2022 30.06.2021
tys. zt tys. zt wart. %

Przychody ze sprzedazy 102 134 95930 6 204 6,47%
Koszt wiasny sprzedazy -85 015 -81939 -3076 3,75%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17 119 13991 3128 22,36%
Rentownos¢ sprzedazy brutto 16,76% 14,58% 2,18 p.p. -
Zysk (strata) ze sprzedazy 8553 5375 3178 59,13%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 10390 13324 -2934 -22%
Rentownosé EBIT 10,17% 13,89% -3,72 p.p. -
EBITDA 12 055 15770 -3715 -23,56%
Rentownos¢ EBITDA 11,80% 16,44% -4,64 p.p. -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 25363 60 145 -34782 -58%
Zysk (strata) netto 25427 60 053 -34 626 -58%
Rentownos¢ zysku netto 24,90% 62,60% -37,70 p.p. -

20



3.2022_06_OTL_GK_Sprawozdanie_Zarzadu_z_Dzialalnosci | 21

&

4.5, Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy OTL

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy OTL na dzien 30.06.2022 r.

Na dzien 30.06.2022 r. skonsolidowana suma bilansowa wyniosta 641,5 min zt. Aktywa trwate wyniosty 530,2 min zt, natomiast
aktywa obrotowe wyniosty 111,3 min zt. Na dziert 30.06.2022 r. warto$¢ skonsolidowanego kapitatu wtasnego wyniosta 50,3 min zi,
za sprawg osiaggnietych wynikow w pierwszym poétroczu 2022 oraz podwyzszenia kapitatu w OT Logistics S.A.

Tabela nr 12: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy OTL na dziert 30.06.2022 r.

30.06.2022 Struktura 31.12.2021 struktura zZmiana
tys. zt % tys. zt % wart. %
Aktywa trwate 530229 82,65% 537053 84,00% -6 824 -1,27%
Aktywa obrotowe 111 299 17,35% 102 288 16,00% 9011 8,81%
Aktywa razem 641528 100,00% 639 341 100,00% 2187 0,34%
30.06.2022 Struktura 31.12.2021 struktura zmiana
tys. zt % tys. zt % wart. %
Kapitat wtasny 50273 7,84% 5635 0,88% 44 638 792,16%
Zobowigzania dtugoterminowe 414 311 64,58% 419 706 65,65% -5395 -1,29%
Zobowigzania krotkoterminowe 176 944 27,58% 214 000 33,47% -37 056 -17,32%
Pasywa razem 641528 100,00% 639 341 100,00% 2187 0,34%

Bilans jednostkowy na dzier 30.06.2022 r.

Wartos$¢ sumy bilansowej na dzierh 30.06.2022 r. wynosita 391,9 min zt, co oznacza jej wzrost o 15,8 min zt w poréwnaniu do sumy
bilansowej z 31.12.2021 r. Aktywa trwate stanowity 76,43% sumy bilansowej, a aktywa obrotowe 23,57%. Udziat kapitatu wtasnego
wynosit 17,74%, natomiast zobowigzania i rezerwy na zobowigzania stanowity 82,26% sumy bilansowe;.

Na 30.06.2022 r. wartosc¢ jednostkowego kapitatu wtasnego wyniosta 69,5 min zt.

Tabela nr 13: Bilans jednostkowy na dzier 30.06.2022 r.

30.06.2022 struktura 31.12.2021 struktura zmiana
tys. zt % tys. zt % wart. %
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 299514 76,43% 297 978 79,23% 1536 0,52%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 92 360 23,57% 78122 20,77% 14 238 18,23%
Aktywa razem 391 874 100,00% 376 100 100,00% 15774 4,19%
30.06.2022 Struktura 31.12.2021 struktura zmiana
tys. zt % tys. zt % wart. %
Kapitat wtasny 69 512 17,74% 33085 8,80% 36427 110,10%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 322362 82,26% 343 015 91,20% -20 653 -6,02%
Pasywa razem 391874 100,00% 376 100 100,00% 15774 4,19%

4.6. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres 6 miesiecy zakoriczony 30.06.2022 r.

W roku 2022 Grupa OTL kontynuowata dziatania zwigzane z poprawa sytuacji ptynnosciowej. W okresie od stycznia do czerwca
2022 r., Grupa OTL wypracowata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 24,3 min zt. taczne przeptywy
netto srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Grupy OTL w pierwszym pétroczu 2022 roku
wyniosty 2,5 min zt vs -7,1 min zt w analogicznym okresie 2021 roku.

Tabela nr 15: Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 6 miesiecy zakorczony 30.06.2022 r.

01.01.2022 - 01.01.2021- .
30.06.2022 | 30.06.2021 zmiana
tys. zt tys. zt wart. %
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 24333 26 470 (2 137) -8%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2323) 14 434 (16 757) -
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (19 472) (47 971) 28 499 -
z\li(vvifi‘lzls::::teé(‘:’mniejszenie) netto srodkow pienieznych i ich 2538 (7 067) 9605 )
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 6 miesiecy zakoriczony 30.06.2022 r.

taczne przeptywy netto srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej OTL w okresie od 1.01.2022 r. do
30.06.2022 r. wyniosty 7,96 min. zt. W okresie 1.01.2021 r. do 30.06.2021 r. tgczne przeptywy netto srodkdw pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Spoétki wyniosty 0,16 min zt.

Tabela nr 16: Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 6 miesiecy zakoriczony 30.06.2022 r.

01.01.2022 - 01.01.2021- 2zmiana
30.06.2022 30.06.2021
tys. zt tys. zt wart. %
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11548 13213 (1 665) -13%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 566 2 869 (2 303) -80%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (4 156) (15 921) 11765 -74%
Przeptywy pieniezne netto razem 7958 161 7797 -

4.7. Segmenty dziatalnosci Grupy OTL

W efekcie dokonanych zmian restrukturyzacyjnych i dezinwestycji czesci aktywdw, dotychczasowy uktad sprawozdawczy nie oddawat
juz specyfiki prowadzonej dziatalnosci kontynuowanej. W zwigzku z tym od roku 2022 Spétka dokonata zmiany prezentacji
poszczegdlnych segmentdéw operacyjnych w Grupie OTL. Zgodnie z zasadami w Grupie OTL wyodrebniono nastepujgce segmenty
sprawozdawcze: dziatalno$¢ portowg, dziatalnos$é spedycyjng, dziatalnos¢ kolejowg, dziatalnos¢ hydrotechniczng i pozostatg.

W zwigzku z dokonanymi w 2021 roku dezinwestycjami dla zapewnienia poréwnywalnosci segmentdw w okresie poréwnawczym,
czyli 2021 roku, dokonano wyodrebnienia dziatalnosci niekontynuowanej zwigzanej ze sprzedazg poza Grupe OTL w roku 2021 spotki
C. Hartwig Gdynia wraz z jej spétkami zaleznymi a takze STK S.A. w restrukturyzacji.

Przychody ze sprzedazy Grupy OTL w pierwszym potroczu 2022 r. z dziatalnosci kontynuowanej zwiekszyty sie o 15,7 min zi,
tj. 0 +11,88% r/r, gtownie wskutek wysokich wzrostéw w dziatalnosci portowej (+17,3%) i obstugi przetadunkdw towaréw masowych.
Dziatalno$¢ spedycyjna osiggneta wzrost na poziomie 4,24% r/r (za sprawg wyzszej sprzedazy na obstudze transportowej towaréw
masowych). Spadek zanotowaty segment dziatalnosci kolejowej -0,6 min zt r/r (brak kontynuacji jednego kontraktu) oraz segment
dziatalnosSci pozostatej -0,2 min zt (nizsze przychody z najméw nieruchomosci w 2022 r. wskutek dezinwestycji wykonanych w roku

2021).
W ponizszej tabeli przedstawione zostaty dane dotyczgce przychodéw poszczegdlnych segmentow operacyjnych Grupy OTL za okres

6 miesiecy zakoriczony odpowiednio 30.06.2022 r. i 30.06.2021 r.

Tabela nr 14: Segmenty dziatalnosci Grupy OTL

01.01.2022 - 30.06.2022 01.01.2021-30.06.2021 zmiana
tys. zt % tys. zt % wart. %

féﬂ'ﬁ:ﬁfl’.,,"ﬁ'ﬁfy;”: R b S 147827 100% 460 526 100% 312699 | -67,90%
Dziatalno$¢ kontynuowana w 2022 r. 147 827 100% 132 126 29% 15701 11,88%
1. Dziatalno$¢ portowa 101 594 69% 86 613 19% 14 981 17,30%
2. Dziatalnos¢ spedycyjna 38117 26% 36 565 8% 1552 4,24%
3. Dziatalnos¢ kolejowa 3175 2% 3798 1% -623 -16,40%
4. Dziatalno$¢ hydrotechniczna i pozostata 4941 - 5150 1% -209 -4,06%
Dziatalnos$¢ niekontynuowana w 2022 r. - - 328 400 71% -328 400 -100,00%

Szczegdtowe informacje na temat segmentdéw dziatalnosSci Grupy OTL zostaty opisane w nocie 17 srédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
4.8. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na skrécone sprawozdanie

finansowe

Poza czynnikami i zdarzeniami wskazanymi w pozostatych punktach sprawozdania nie wystgpity w pierwszym potroczu 2022 r. inne
istotne czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce wptyw na skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie

finansowe.

4.9. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikéw

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy 2022.
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4.10. Czynniki ktore moga mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W punkcie 3.1 Otoczenie rynkowe niniejszego sprawozdania opisano kluczowe czynniki otoczenia mogace wptywac na dziatalnosé
spotek Grupy OTL. W okresie sprawozdawczym spétki Grupy OTL notowaty wzrost przychodéw w spedycji oraz wzrosty przetadunkow
w wiekszosci grup asortymentowych masowych i drobnicowych. Analiza aktualnej sytuacji rynkowej wskazuje na duze
prawdopodobienstwo utrzymania, a nawet wzmocnienia trendu wzrostowego. W zwigzku z obecng sytuacja makroekonomiczng,
Spotka spodziewa sie kontynuacji dziatarn operacyjnych majgcych na celu maksymalizacje obstugi transportu importowanego wegla
energetycznego. Obserwowane zmiany otoczenia rynkowego wskazujg takze na mozliwosci wzrostu poziomu przetadunkéw towaréw
masowych (gtéwnie zboze), co wigze sie z koniecznosciag wzmozonych dostaw dywersyfikujacych czy zastepujgcych dotychczasowe
dostawy z terendow Ukrainy i Rosji. W tej sytuacji w perspektywie najblizszego kwartatu Grupa OTL nie identyfikuje czynnikdéw
mogacych istotnie zaktdci¢ obecne tendencje sprzedazowe.

5. Pozostate istotne informacje i zdarzenia

5.1. Postepowania przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie istotne postepowania przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
ani przed organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spoétki lub jednostki od niej zaleznej za
wyjatkiem postepowania sgdowego opisanego w punkcie 3.3 niniejszego sprawozdania.

5.2. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe OTL

W ocenie Zarzadu, w zakresie sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian w perspektywie
najblizszego okresu nie nastgpia istotne rdznice poza dziataniami zwigzanymi z refinansowaniem zadtuzenia opisanymi powyzej.
Spétka, jak i Grupa OTL doktada staran, aby na biezgco realizowac wszystkie zobowigzania finansowe, a wskazniki zadtuzenia
utrzymywac na bezpiecznych poziomach w stosunku do poprzednich okreséw. Sprawozdanie za pierwsze pétrocze 2022 roku zawiera
wszystkie informacje, ktére sg istotne dla oceny sytuacji Grupy OTL.

5.3. Kontakt dla inwestorow

Wszystkie istotne dla inwestoréw informacje wraz z danymi kontaktowymi dostepne sg na stronie internetowej OTL pod adresem:
http://otlogistics.pl/relacje-inwestorskie/

5.4. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad OTL niniejszym o$wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy, pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy oraz jej
wynik finansowy. Pétroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
Spotki i Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy za pierwsze pdtrocze 2022 r. zostato zatwierdzone do publikacji dnia 26.09.2022 r.

Kamil Jedynak Artur Szczepaniak Daniel Gérecki
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