Opinia Zarzadu Spétki OT LOGISTICS S.A.

uzasadniajaca pozbawienie prawa poboru akcji emitowanych w ramach podwyiszenia kapitatu

zaktadowego oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii E

Zgodnie z wymogami art. 433 § 2 k.s.h., Zarzad Spétki przedktada niniejszym swojg opinie w sprawie
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji emitowanych w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nie mniej niz 250.000 (stownie: dwustu
piecdziesieciu tysiecy) oraz nie wiecej niz 2.300.000 (stownie: dwdch miliondw trzystu tysiecy) akcji
zwyktych serii E, o wartosci nominalnej wynoszacej 0,24 zt (stownie: dwadziescia cztery grosze) za

kazdg akcje oraz sposobu ustaleni ceny emisyjnej akgcji.

Uzasadnienie

Zgodnie z projektem uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki OT Logistics S.A.
zwotanego na dzien 18 lutego 2019 r., planowane jest podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o
kwote nie nizszg niz 60.000,00 zt (stownie: szesédziesiat tysiecy ztotych) oraz nie wyzszg niz 552.000,00
zt (stownie: piecset piecdziesigt dwa tysigce ztotych). Emisja ma zostaé przeprowadzona w trybie
subskrypcji prywatnej, w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 k.s.h., skierowanej wytgcznie do wybranych

inwestorow.

Planowana emisja ma umozliwi¢ Spéfce sprawne i mozliwie najmniej kosztowne pozyskanie kapitatu
celem obnizenia kosztéw finansowania spétki i dywersyfikacji zrodet finansowania. Emisja Akcji Serii E
miata zostac¢ przeprowadzona na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 28 sierpnia 2018 r., jednakie z uwagi na nieprzystgpienie do procesu
podwyzszania kapitatu zaktadowego w oczekiwanym czasie, uchwata nr 3 zostanie uchylona, a emisja
ma zostac przeprowadzona na podstawie uchwaty podjetej na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu

zwotanym na dzien 18 lutego 2019 r. (projekt uchwaty nr 6 Walnego Zgromadzenia).

W projekcie uchwaty nr 6 okreslona zostata cena minimalna, na podstawie ktérej ma by¢ budowana
ksiega popytu. Pierwotnie minimalna cena emisyjna Akcji Serii E zostata okreSlona, decyzjg
akcjonariuszy zebranych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki w dniu 28 sierpnia 2018 r.
na kwote 20 zt (stownie: dwadziescia ztotych). Jednakze z uwagi na zamiar przyciggniecia szerszej rzeszy
inwestorow i pozyskania srodkow z emisji akcji, cena minimalna zostata okreslona na kwote 10 zt
(stownie: dziesie¢ ztotych), co zdaniem Zarzadu zwieksza szanse na pozyskanie do Spotki nowego

kapitatu.



Cena emisyjna akcji zostanie ustalona przy zatozeniu maksymalizacji wptywéw z emisji Akcji Serii E,
przez Zarzad na warunkach okreslonych w projekcie uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej. Przy ustalaniu ceny emisyjnej uwzgledniona
zostanie cena minimalna nie nizsza niz 10 zt (stownie: dziesie¢ ztotych) i wyniki Procesu Budowania
Ksiegi Popytu. Przyznanie Zarzagdowi uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej jest uzasadnione tym, ze
skuteczne przeprowadzenie emisji Akcji Serii E wymaga dostosowania ceny emisyjnej do popytu na
oferowane akcje oraz sytuacji na rynkach finansowych. Ze wzgledu na uzaleznienie popytu od wielu
niezaleznych od Spétki czynnikow, w interesie Spotki lezy, by Spotka posiadata swobode w ustaleniu
ceny emisyjnej Akcji Serii E dla pozyskania mozliwie wysokich srodkéw finansowych dla Spétki i
zapewnienia powodzenia emisji tych akcji oraz dostosowania wysokosci emisji do zamierzonego

popytu inwestycyjnego.

Zgodnie z projektem uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcje Serii E mogg by¢

optacone wytgcznie wktadami pienieznymi.

Projekt uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, z uwagi na interes Spotki, przewiduje
pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. Pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru i przeprowadzenie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
subskrypcji prywatnej, polegajacej na skierowaniu oferty do indywidualnie oznaczonych adresatéw,
stanowi najbardziej ekonomiczng, a zarazem najszybszg metode przeprowadzenia procedury
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, pozwalajacg na sprawne pozyskanie srodkéw na realizacje
wskazanych celéw, przy jak najmniejszych kosztach obstugi tego procesu oraz jego istotnym
przyspieszeniu i uproszczeniu, co pozostaje zaréwno w interesie Spoétki, jak i akcjonariuszy.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spodtki bez wytgczenia prawa poboru, wigze sie z bardziej
rozbudowang i czasochtonng procedurg prawng bez gwarancji pozyskania kapitatu od
dotychczasowych akcjonariuszy. Biorgc pod uwage potrzeby Spétki co do uzyskania dodatkowych
srodkoéw zdaniem Zarzadu wskazanym jest rozszerzenie potencjalnego kregu oséb, do ktérych moze

by¢ adresowana oferta.

Zarzad po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej moze podjg¢ decyzje o emisji Akcji Serii E w drodze oferty

publicznej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej.

Dzieki przeprowadzeniu emisji Akcji Serii E z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru, Spoétka zyska kolejnych akcjonariuszy i rozszerzy krag inwestorow, miast zaweza¢ go do
dotychczasowych akcjonariuszy. Pozyskanie srodkdw z emisji akcji zasili Emitenta o dodatkowy kapitat,

pozytywnie wptywajac na sytuacjg ptynnosciowg Spotki.  Dokapitalizowanie Spoétki poprzez



podwyzszenie jej kapitatu zaktadowego umozliwi réwniez obnizenie kosztéw finansowania jej

dziatalnosci.

Majgc na uwadze powyzsze Zarzad rekomenduje gtosowanie za uchwaleniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci, zgodnie z

projektem uchwaty w tym przedmiocie.



