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Niniejszy Dokument Podsumowujacy jest czescig trzyczeSciowego Prospektu Emisyjnego i sporzadzony zostat w zwigzku z
ofertg publiczng nie mniej niz 150.000 i nie wiecej niz 454.426 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,92 zt
kazda oferowanych przez Emitenta oraz Wprowadzajacych w ramach publicznej subskrypcji, w tym nie mniej niz 150.000 i
nie wiecej niz 250.000 Akcji Serii B oferowanych przez Emitenta oraz nie wiecej niz 204.426 Akcji Serii A oferowanych przez
Wprowadzajacych oraz dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
1.277.660 akcji zwyklych na okaziciela Serii A, nie mniej niz 150.000 i nie wiecej niz 250.000 Akcji Serii B oraz nie mniej niz
150.000 i nie wiecej niz 250.000 praw do akciji serii B.

Emitent zwraca uwage, iz ostateczna liczba oferowanych Akcji Serii A na dzien zatwierdzenia Prospektu emisyjnego nie
zostata ustalona. Majac na uwadze wyniki procesu budowania ksiegi popytu oraz rekomendacje Oferujacego, na podstawie
upowaznienia zawartego w par. 4 ust. 1 pkt. 8 Uchwaty Emisyjnej, Zarzad Emitenta moze podjaé decyzje o okresleniu
ostatecznej sumy, o jaka ma byé podwyzszony kapitat zaktadowy Spétki, a tym samym o ostatecznej liczbie oferowanych
Akcji Serii B. W przypadku nieskorzystania przez Zarzad z tego upowaznienia oferowana bedzie maksymalna liczba Akcji
Serii B okre$lona przez Uchwate Emisyjnej, tj. 250.000 akcji serii B. Zamiarem Zarzadu Emitenta jest korzystanie ze
wskazanego upowaznienia.. Inwestorom, ktorzy zlozg zapis przed podaniem do publicznej wiadomosci ostatecznej liczby
oferowanych Akcji Serii B, o ile Zarzad Emitenta skorzysta z ww. upowaznienia, ostatecznej liczby Akcji Oferowanych w
kazdej z transz oraz ostatecznej ceny emisyjnej Akcji Serii B oraz ceny sprzedazy Akcji Serii A, zgodnie z postanowieniami
art. 54. ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie, przystuguje prawo do wycofania sie ze skutkéw prawnych ztozonego zapisu.
Informacja o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych oraz informacja o liczbie akcji przeznaczonych do przydziatu
poszczegblnym kategoriom inwestoréw zostanie podana do publicznej wiadomosci wraz z informacjg o cenie emisyjnej Akcji
Serii B oraz cenie sprzedazy Akcji Serii A w trybie przewidzianym w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie.
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Data zatwierdzenia Dokumentu Podsumowujacego przez Komisje Nadzoru Finansowego: 06.06.2013r.
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Dziat A — Wstep i ostrzezenia

Element

Informacja

A1

Ostrzezenie
- Niniejszy Dokument Podsumowujacy nalezy czyta¢ jako wstep do Prospektu emisyjnego.

- Kazda decyzja o inwestycji w papiery wartosciowe powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez inwestora catosci Prospektu
emisyjnego.

- W przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem odnoszacym sie do informacji zawartych w Prospekcie emisyjnym skarzacy
inwestor moze, na mocy ustawodawstwa krajowego panstwa cztonkowskiego, mie¢ obowigzek poniesienia kosztow
przettumaczenia prospektu emisyjnego przed rozpoczeciem postepowania sadowego.

- Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wytacznie tych oséb, ktére przediozyty niniejszy Dokument Podsumowujacy, w tym jego
ttumaczenia, jednak tylko w przypadku, gdy Dokument podsumowujacy wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub niespéjne w
przypadku czytania go tacznie z innymi czeSciami Prospektu emisyjnego, badz gdy nie przedstawia, w przypadku czytania go
tacznie z innymi czeSciami Prospektu emisyjnego, najwazniejszych informacji majacych poméc inwestorom przy rozwazaniu
inwestycji w dane papiery warto$ciowe.

A2 Zgoda Emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie Prospektu na wykorzystanie Prospektu do celéw
pozniejszej odsprzedazy papierow wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania przez posrednikow finansowych.
Wskazanie okresu waznosci Oferty, podczas ktérego posrednicy finansowi moga dokonywaé pozniejszej odsprzedazy
papieréw wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania i na czas ktérego udzielana jest zgoda na wykorzystywanie
Prospektu.

Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktérych uzalezniona jest zgoda, ktére maja zastosowanie do
wykorzystywania Prospektu.
Informacja dla inwestoréw o tym, ze posrednik finansowy ma obowiazek udziela¢ informacji na temat warunkow Oferty
w chwili sktadania przez niego tej Oferty.
Nie dotyczy.

Dziat B — Emitent i gwarant

Element Informacja

B.1 Prawna i handlowa nazwa Emitenta
OT Logistics Spotka Akcyjna z siedzibg w Szczecinie

B.2 Siedziba oraz forma prawna Emitenta
Siedziba Emitenta: 71-430 Szczecin, ul. Moniuszki 20
Forma prawna Emitenta: Spétka Akcyjna
Ustawodawstwo, zgodnie z ktérym Emitent prowadzi swojg dziatalno$¢: Kodeks Spotek Handlowych (Dz.U. 2000 nr 94 poz.
1037 z pdzn. zm.)

Kraj siedziby Emitenta: Polska
B.3 Opis i gtdwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary dziatalnosci Emitenta

Grupa Kapitatowa OT Logistics jest duzg i rozpoznawalng Grupg spdtek Swiadczacych ustugi transportowe, spedycyjne i
logistyczne w Polsce, Europie Srodkowej i Zachodniej. Dominujaca spétka w Grupie jest OT Logistics S.A. Spétka ta jest
armatorem floty rzecznej blisko 300 jednostek czynnie $wiadczacych ustugi transportowe o tacznej nosnosci przekraczajace;
100 tysiecy ton. W kooperacii z flotg rzeczng spotek powigzanych kapitatowo: Odra Lloyd Sp. z 0. 0., Zegluga Bydgoska Sp. z o.
0., Odra Rhein Lloyd GmbH oraz Deutsche Binnenreederei AG (DBR AG), OT Logistics S.A. ma w sumie do dyspozyciji prawie
800 jednostek o tacznej nosnosci ponad 300 tysiecy ton. Flota ta realizuje gtdwnie ustugi $rodladowego transportu wodnego.
Dodatkowe przychody uzyskane dzieki posiadaniu tej floty pochodzg z wynajmu jednostek do prac zwigzanych z wydobyciem
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kruszyw z dna rzek oraz ustug hydrotechnicznych, w ktérych dodatkowo wykorzystywane sq dzwigi bedace réwniez wasnoscig
OT Logistics S.A. Wokét ustug czysto transportowych, OT Logistics S.A. poprzez oferowanie kompleksowej spedyciji, Swiadczy
ustugi transportu i sktadowania towaru wykorzystujac do tego flote rzeczng oraz przetadunki i transport kolejowy. Firma zajmuje
sie gtownie przewozami produktéw masowych takich jak wegiel, kruszywa, zboza, pasze oraz transportem materiatow
drobnicowych, w tym stali, ztomu, rud, papieru i nawozéw. Ponadto Grupa posiada dziat transportu kontenerowego z
wyodrebniong flotg do obstugi najwiekszych terminali kontenerowych w Hamburgu. Grupa Kapitatowa OT Logistics zajmuje sie
réwniez transportem fadunkéw ponadgabarytowych takich jak generatory, sitowniki wiatrowe i kadtuby todzi. Wsrdd
najwazniejszych klientdw OT Logistics S.A. sg istotne i znane spétki energetyczne, transportowe i budowlane: Weglokoks S.A.,
Energokrak Sp. z 0.0., Kogeneracja S.A., Grupa Kapitatowa Solbet, Budimex S.A., Vattenfall AB, Eurovia Polska S.A. czy Grupa
Kapitatowa Siemens.

Obszar $wiadczenia ustug transportu wodnego $rodladowego w Polsce to gtéwnie rzeka Odra szczegblnie w jej gérnym biegu
az do Gliwic oraz w jej dolnym biegu przez Zalew Szczeciriski do portu w Swinoujéciu. W mniejszym stopniu wykorzystywana
jest Wista (jedynie w dolnym biegu). W Niemczech aktywno$¢ OT Logistics S.A. obejmuje kanat Odra-Hawela taczacy Szczecin
z Berlinem, Labe w kierunku portu w Hamburgu, Kanat Srédladowy az do Renu, porty Rotterdam w Holandii i Antwerpia w
Belgii.

Dodatkowa dziatalnoscig gospodarcza OT Logistics S.A. jest wynajem wiasnych nieruchomosci, ktére byly wykorzystywane
operacyjnie ale w zwigzku z restrukturyzacjg Grupy Emitenta ich dalsze wykorzystywanie nie jest niezbedne. Dziatalnos¢ ta
stanowi ponizej 10% ogdlnej sprzedazy i jej trend z roku na rok jest malejacy ze wzgledu na sukcesywng sprzedaz tychze
nieruchomo$ci.

W sktad Grupy Kapitatowej OT Logistics wchodzi jedno z najwigkszych przedsiebiorstw transportu rzecznego w Niemczech
firma Deutsche Binnenreederei AG, ktdra zajmuje wiodacg pozycje na tabie i w Brandenburgii. Przejecie tej spotki w 2007 .
stanowi jedna z pieciu najwigkszych inwestycji polskich w Niemczech.

Bardzo istotng dziatalno$cig Grupy sa ustugi spedyciji kolejowej i morskiej. Sqg to ustugi komplementarne wobec podstawowe;
dziatalnosci transportowej. Spotki zalezne, tj. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. oraz Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. sg
wiodacymi firmami spedycji migdzynarodowej w Polsce. Dzigki temu klienci majg mozliwo$¢ korzystania z wielu uzupetniajacych
sie ustug, czyli z tzw. ,one stop shop”. Grupa Kapitatowa OT Logistics zwieksza swojg obecnos¢ terytorialng gtéwnie w portach
nad Battykiem oraz we wschodniej Polsce, zbudowata most transportowy pomiedzy wschodem i zachodem. OT Logistics
posiada terminale kolejowe na granicy wschodniej, co otwiera ogromne mozliwosci wspdtpracy ze wschodnig czescig Europy.

Dopetnieniem wachlarza ustug Grupy Kapitatowej OT Logistics sq ustugi logistyczne m.in. ustugi przetadunku, magazynowania i
konfekcjonowania. W sktad Grupy wchodzi Port Handlowy Swinoujécie, ktéry jest jednym z najbardziej dynamicznie
rozwijajacych sie portéw na Battyku. Jest to najwieksze centrum obstugi tadunkdédw masowych na polskim wybrzezu. Port w
Swinoujéciu posiada doskonata lokalizacje, dogodne warunki klimatyczne, dobre potaczenia kolejowe i drogowe oraz zdolnosé
do kompleksowej obstugi klientow. Ponadto w ramach Grupy znajduje sie port w Kotobrzegu oraz porty rzeczne na Odrze i
Wisle.

Grupa $wiadczy swoje ustugi m.in. w takich krajach jak: Polska, Niemcy, Czechy, Stowacja, kraje Beneluksu, Skandynawi,
Pétwyspu Batkanskiego oraz w Wielkiej Brytanii.

B.4a

Tendencje majace wplyw na Emitenta

Ponizej przedstawiono szczegotowo istotne czynniki polityki transportowej oraz sytuacji makroekonomicznej i
mikroekonomicznej mogace miec istotny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej OT Logistics wraz z krotkim opisem ich
konsekwenciji.

Polityka transportowa:

e  brak $rodkéw i plandw modernizacji oraz rozbudowy globalnego systemu szlakéw wodnych $rédladowych w Polsce,
€o moze zahamowac rozwoj rynku transportu wodnego $rédladowego; mimo to podejmowane sg dziatania mogace w
czesci zapobiega¢ dalszemu pogarszaniu stanu drég wodnych $rodlgdowych:

— dokoriczenie $luzy w Malczycach moze pozytywnie wptyngé na zegluge po $rodkowej Odrze, natomiast budowa
zbiornika retencyjnego w Raciborzu moze w perspektywie 4 - 5 lat polepszy¢ warunki zeglugowe w gérnym biegu
Odry;

— budowa obiektéw mostowych, retencyjnych oraz modernizacja linii brzegowej rzek oraz bulwaréw nadrzecznych
jest szansg na ekspansie OT Logistics S.A. i Zeglugi Bydgoskiej Sp. z 0.0. w segmencie budowli
hydrotechnicznych;

e dokoniczenie $luzy Niederfinow w Niemczech moze spowodowaé wzrost konkurencji ze strony wigkszych statkéw na
trasie Berlin - Szczecin, z drugiej strony pozwoli Grupie OT Logistics na zmniejszenie kosztdw jednostkowych poprzez
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uzywanie zestawdw 3 barkowych w szybszy i bardziej efektywny sposéb;

modernizacja szlakéw kolejowych w najblizszych latach (gtownie w perspektywie budzetu unijnego na lata 2014 -
2020) spowoduje wzrost przewozow kolejowych, a co za tym idzie moze pobudzi¢ spedycje kolejowa i spowodowaé
wzrost przychodow w spdtkach Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. i Rentrans Cargo Sp. z 0.0,

rozbudowa infrastruktury portowej i okoto portowej w Trojmieécie i Szczecinie / Swinoujsciu powinna spowodowac
wzrost przetadunkéw w tych portach;

wprowadzenie nowych regulacji prawnych naktadajacych na energetyke konwencjonalng pozyskiwanie energii ze
zrédet odnawialnych wptynie na rozwoj rynku biopaliw i zapotrzebowanie na ich transport, przetadunek i sktadowanie.
negatywne decyzje w ministerstwie transportu Niemiec dotyczace rozbudowy i modernizacji jedynie gtéwnych szlakéw
wodnych na zachodzie Niemiec (Ren i Mittelkanal) moga wstrzyma¢ wzrost ekspansji Grupy na terenie Srodkowych
(Laba) i wschodnich Niemiec

Makroekonomia:

Inne:

dobra koniunktura w Polsce oraz krajach sasiadujgcych spowoduje wzrost przefadunkéw i transportu
transgranicznego i morskiego (wptyw na Rentrans Cargo Sp. z 0.0., Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. i Port
Handlowy Swinoujscie Sp. z 0.0.);

utrzymanie wskaznika wzrostu gospodarczego w Niemczech wptywa pozytywnie na skale przychodéw transportu
wodnego (OT Logistics S.A. i Deutsche Binnenreederei AG) oraz docelowo moze spowodowaé wzrost stawek
frachtowych;

wahania cen paliw mogg negatywnie wptynaC na zyskowno$¢ cafej branzy transportowej w Polsce i Niemczech,
wptyw ten moze by¢ widoczny we wszystkich spdtkach Grupy Kapitatowej OT Logistics;

wzrost cen stali moze mie¢ negatywny wptyw na ceny remontéw floty.

wzrost zuzycia produktéw biomasowych w elektrowniach i elektrocieptowniach (Grupa PGE, Dalkia, Tauron, Energa)
moze by¢ szansg na dywersyfikacje struktury towarowej Grupy, co z kolei pomoze zréwnowazy¢ spadek przewozéw
wegla w eksporcie.

B.5

Opis Grupy Kapitatowej Emitenta

Podmiotem dominujacym wobec Emitenta jest | Fundusz Mistral S.A. z siedzibg w Warszawie, posiadajacy 958.244 akgji serii
A, stanowiacych 74,99% kapitatu zaktadowego Emitenta oraz upowazniajacych do 74,99% gtosdw na walnym zgromadzeniu
Emitenta. Nie wystepuje podmiot dominujacy wobec spotki | Fundusz Mistral S.A.

Ponizej przedstawiono schemat grupy kapitatowej tworzonej przez | Fundusz Mistral S.A. z siedzibg w Warszawie.
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I FUNDUSZ MISTRAL 5.A. z
siedziba w Warszawie

100%: 100%
ZT5 kzo ERG 5.A. z Cogi5p.z0.0.2
siedzibg w Gliwicach siedzibg w Gliwicach
100%: 96,87%
Mistral Energia Sp. z 0.0. Evergreen House 5.A.z
z siedzibg w Warszawie siedzibg w Gliwicach
99,999 98,61%

siedzibg w Warszawie

Gietda Wschodnia 5.A.
{w likwidacji) z

Cogi 5p. z 0.0.5.K.A z

siodribaw Warsrawie

Mistral

1)

- Odra

90% 74,99%
25 Percent 5p. z 0.0. 2 OT Logistics 5.A. z
siedzibg w Warszawie siedzibg w Szczecinie
50%

Euro Capital 5.A. z siedzibg w
Warszawie

Zrodio: |

Fundusz Mistral S.A.

Dla przejrzysto$ci przedstawianej informaciji, nie uwzgledniono w powyzszym schemacie, podmiotéw w ktérych | Fundusz

S.A. posiada udziaty posrednio.

Ponizej przedstawiono pozostate istotne podmioty z grupy kapitatowej | Fundusz Mistral S.A. (z wytaczeniem grupy kapitatowe;
tworzonej przez Emitenta):

Zaktady Tworzyw Sztucznych Izo — ERG S.A. (Gliwice, Polska) — posiadajg 80% udziatbw w spdtce Krempel 1zo -
ERG Sp. z 0.0. (Gliwice, Polska);

Zaktady Tworzyw Sztucznych Izo - ERG S.A. (Gliwice, Polska) — posiadajg 100% udziatéw w spdtce PIHME Sp. z
0.0. (Gliwice, Polska).

25 Percent Sp. z 0.0. (Warszawa, Polska) — posiada 90,60% udziatéw w spotce 25 Finance Progress Sp. z 0.0.
(Warszawa, Polska);

Euro Capital S.A. (Warszawa, Polska) — posiada 100% udziatow w spétce Euro Fund Sp. z o.0. (Niemce, Polska).
Spotka Euro Fund Sp. z 0.0. posiada 65% udziatow w spbice Przedsiebiorstwo Produkcji Materiatéw Budowlanych
Niemce S.A. (Niemce, Polska). Przedsiebiorstwo Produkcji Materiatéw Budowlanych Niemce S.A. posiada 100%
udziatdbw w spotce Kruszywa Niemce S.A. (Niemce, Polska) oraz 100% udziatdbw w spétce Nowe Technologie
Budowlane S.A. (Zieleniec, Polska).

Euro Capital S.A. (Warszawa, Polska) — posiada 100% udziatéw w spdice Energomontaz Zachod Sp. z o.0.
(Warszawa, Polska);

Euro Capital S.A. (Warszawa, Polska) — posiada 51% udziatébw w spoéice Centrum Handlowe Wschod S.A.
(Warszawa, Polska);

Emitent jest podmiotem bezposrednio dominujacym w stosunku do nastepujacych spotek:

Lloyd Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu (Polska), przy ul. Kleczkowskiej 50 — w ktérej Emitent posiada 100% kapitatu
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zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow;

- Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (Polska), przy ul. Panewnickiej 324 - w ktdrej Emitent
posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw;

- Odratrans Porty Sp. z 0.0. z siedzibq we Wroctawiu (Polska), przy ul. Kleczkowskiej 52 - w ktorej Emitent posiada 100%
kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspoinikow;

- Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy (Polska), przy ul. Przemystowej 8 - w ktérej Emitent posiada 100%
kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdInikdw;

- Odra Rhein Lloyd Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu (Polska), przy ul. Kleczkowskiej 50 - w ktérej Emitent posiada 100%
kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspéInikdw;

- OT Porty Morskie S.A. z siedzibg w Szczecinie (Polska), przy ul. Moniuszki 20 - w ktdrej Emitent posiada 100% kapitatu
zaktadowego i 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu ;

- Deutsche Binnenreederei AG z siedzibg w Berlinie (Niemcy), przy ul. Revaler 100 - w ktérej Emitent posiada 81,08% kapitatu
zaktadowego i 81,08% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow;

- Port Handlowy Swinoujécie Sp. z 0.0. z siedzibg w Swinoujéciu (Polska), przy ul. Bunkrowej 1 - w ktérej Emitent posiadat na
dzien 26 marca 2013 r. 94,35% kapitatu zaktadowego i 94,35% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw (Emitent realizuje skup
udziatéw wspolnikdw mniejszosciowych, wobec czego jego udziat w kapitale zaktadowym spolki stale wzrasta);

- Rentrans Cargo Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie (Polska), przy ul. Moniuszki 20 — w ktérej Emitent posiada 64,04% kapitatu
zaktadowego i 64,04% gloséw na zgromadzeniu wspélnikéw (Emitent bezposrednio posiada 53,40% kapitatu zaktadowego oraz
za posrednictwem spdtki Odra Lloyd Sp. z 0.0. posiada 10,64 % kapitatu zaktadowego).

Za posrednictwem spétki Deutsche Binnenreederei AG Emitent posiada udziat w nastepujacych spotkach:

- Odra Rhein Lloyd GmbH z siedzibg w Berlinie (Niemcy), ul. Revaler 100 — w ktorej Deutsche Binnenreederei AG posiada
100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspoinikow (Emitent zwraca uwage, iz spétka Odra
Rhein Lloyd GmbH znajduje sie w trakcie taczenia ze spétkg Deutsche Binnenreederei AG (Odra Rhein Lloyd GmbH - jako
spotka przejmowana) — rejestracja potaczenia przez wiasciwy sad rejestrowy bedzie miata wptyw na strukture Grupy Kapitatowej
Emitenta);

- Elbe Rijn Lloyd B.V. z siedzibg w Ridderkerk (Holandia), ul. Boelewerf 52 - w ktérej Deutsche Binnenreederei AG posiada 51%
udziatu w kapitale zaktadowym i 51% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Za posrednictwem spotki Rentrans Cargo Sp. z 0.0. Emitent posiada udziat w nastepujacych spotkach:

- RCI Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie (Polska), ul. Moniuszki 20 - w ktrej Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w
kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspoinikow;

- RCT Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie (Polska), ul. Moniuszki 20 - w ktérej Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 40% udziatu w
kapitale zaktadowym i 40% gtosdw na zgromadzeniu wspélnikow;

- RCS Shipping Co Ltd z siedzibg w Saint John's (Antigua i Barbuda) - w ktérej Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 50% udziatu
w kapitale zaktadowym i 50% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow;

- RTS Shipping Co Ltd z siedzibg Saint John's (Antigua i Barbuda) - w ktorej Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 80% udziatu w
kapitale zaktadowym i 80% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow;

- Trade Trans Internationale Transporte Spedition GmbH z siedziba w Berlinie (Niemcy), ul. Bundesallee 131 - w kiérej Rentrans
Cargo Sp. z 0.0. posiada 36% udziatu w kapitale zaktadowym i 36% gtosdw na zgromadzeniu wspoinikow.

Oprocz powyzszych udziatow Emitent posiada bezpo$rednio 30% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Odra Logistic Sp. z
0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Ostrowskiej 382 (udziaty uprawniajg do 30% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow spotki).

Z posrednictwem spotki Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. Emitent posiada udziat w nastepujacej spotce:

- Rentrans East Sp. z 0.0. z siedzibg w Krownikach (Polska) - w ktérej Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. posiada 50%
udziatu w kapitale zaktadowym i 50% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow.
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Ponizej przedstawiono informacje na temat istotnych podmiotéw zaleznych Emitenta (jako istotne zostaty zakwalifikowane
podmioty, ktdre z uwagi przedmiot i zakres prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej, majg najwiekszy wptyw na funkcjonowanie
Grupy Kapitatowej Emitenta oraz osiggane przez nig przychody):

Odratrans Porty Sp. z 0.0. (Wroctaw, Polska)
Profil dziatalno$ci spotki obejmuije:
e ustugi spedycyjne i przetadunkowe,
e sktadowanie, konfekcjonowanie towardw,
e  prowadzenie sktaddw celnych,
e ustugi handlowe w imporcie i eksporcie,
o wykonywanie produkcji w zakresie eksploatacji kruszywa,
e obrot towarami krajowymi i zagranicznymi.

Dziatalno$¢ operacyjna spotki wspiera prowadzone przez Grupe Kapitalowg ustugi transportowe i rozszerza zakres jej
dziatalnosci.

Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0. (Bydgoszcz, Polska)

Przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest produkcja i sprzedaz pospétki rzecznej oraz dziatalnosé przetadunkowo-sktadowa towaréw
w nastepujacych portach: Bydgoszcz, Malbork, Kostrzyn, Ujscie i Krzyz Wikp. Dodatkowo Spotka oferuje ustugi w zakresie
wynajmu pomieszczen biurowych, placow sktadowych, magazynow oraz urzadzen przetadunkowo-wydobywczych. W 2008 roku
zarejestrowano zmiane nazwy spofki na Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0.

Deutsche Binnenreederei AG (Berlin, Niemcy)

Podstawowym profilem jest dziatalno$¢ transportowa wodna (gtéwnie przewoz konteneréw) i spedycja. Dodatkowe obszary
dziatalno$ci, to sktadowanie, przetadunek, wynajem i dzierzawa, asystowanie przy robotach hydrotechnicznych, przejmowanie
ustug agencyjnych dla ubezpieczen, transportu, przemystu i ustug jak i zakup i sprzedaz statkéw transportu wodnego
$rodladowego, handel i wynajem, jak i inne ustugi zwigzane z dziatalnoSci transportowg i spedycyjng

Odra Rhein Lloyd GmbH (Berlin, Niemcy)

Profil dziatalnoSci spotki to ustugi w zakresie dziatalno$ci armatorskiej i spedycji oraz dziatalno$¢ przetadunkowo-sktadowa
towaréw. W roku 2009 Spétka rozpoczeta Swiadczenie ustug agencyjnych dla OT Logistics S.A. (Odratrans S.A.) w zakresie
towaréw masowych.

Odra Rhein Lloyd GmbH jest spétkg zalezng Deutsche Binnenreederei AG. Emitent zwraca uwage, iz spdtka Odra Rhein Lloyd
GmbH znajduje sie w trakcie taczenia ze spdtkq Deutsche Binnenreederei AG (Odra Rhein Lloyd GmbH - jako spotka
przejmowana) — rejestracja potaczenia przez wiasciwy sad rejestrowy bedzie miata wptyw na strukture Grupy Kapitatowej
Emitenta.

Elbe Rijn Lloyd B. V. (Ridderkerk, Holandia)

Profilem dziatalno$ci jest zatadunek towaréw na statki Zzeglugi $rodladowej. Oprocz zatadunku barek $rédlgdowych i
frachtowania tadunkéw spotka oferuje ustugi w zakresie organizacji transportu kombinowanego razem z jego logistycznym oraz
spedycyjnym zarzadzaniem. Spotka Elbe Rijn Lloyd frachtuje towary do portow morskich oraz $rodigdowych w krajach
Beneluksu, na wszystkich europejskich szlakach wodnych w tym przede wszystkim na Renie i jego dorzeczu oraz do systemu
szlakéw $rédlgdowych we Wschodnich Niemczech oraz we Wschodniej Europie.

Rentrans Cargo Sp. z 0.0. (Szczecin, Polska)

Profilem dziatalnosci jest: transport kolejowy, transport wodny; przetadunek, magazynowanie, przechowywanie towaréw;
pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca transport.

Port Handlowy Swinoujscie Sp. z 0.0. (Swinoujécie, Szczecin) Statutowym przedmiotem dziatalnosci Portu Handlowego
Swinoujécie Sp. z 0.0. jest przetadunek towaréw w portach morskich. Oferowane przez Spétke ustugi to przede wszystkim
przetadunek towaréw masowych, drobnicowych i sztuk ciezkich. Ponadto Spétka $wiadczy szereg ustug wspomagajacych
przetadunki towaréw . sktadowanie, sortowanie, kruszenie, prace sztauerskie, ustugi cumownicze i dozorowanie statkdow,
ustugi kolejowe, spedycja, pozostate ustugi zwigzane z obstugg przetadowywanych towardw.

Podstawowa dziatalnoé¢ Portu Handlowego Swinoujécie skoncentrowana jest na czterech specjalistycznych, gtebokowodnych
nabrzezach portowych potozonych u ujécia rzeki Swiny pozwalajacych na obstuge statkéw o maksymalnych parametrach:
zanurzenie 13,2 m, dtugo$¢ 270 m, szeroko$¢ 42 m. Nabrzeza i ich zaplecza wyposazone sg w nowoczesny sprzet
przetadunkowo-transportowy, place skiadowe o tgcznej powierzchni 230.000 m2 i powierzchnie magazynowe o {acznej
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powierzchni 22.000 m2,

Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. (Katowice, Polska)

Profil dziatalno$ci spotki obejmuje: spedycje krajowa i miedzynarodowa (kolejowa, morska i samochodowa) oraz ustugi
przetadunkowe.

Wyzej wymienione podmioty, zostaty zakwalifikowane jako istotne podmioty zalezne, z uwagi na znaczenie dla dziatalno$ci catej
Grupy Kapitatowej Emitenta.

Na kolejnej stronie przedstawiono schemat Grupy Kapitatowej Emitenta, uwzgledniajacy wszystkie podmioty, w ktérych Emitent
zaangazowany jest kapitatowo.

€D OT LOGISTICS

GROUP

I FUNDUSZ MISTRAL 5.A. Schemat 2013-05-28

74,99%
Odra Lloyd 5p. z ouo.
Wroctaw, Polska 1005 10,64%
Rentrans Cargo 5p. z 0.0,
. 53,40% Szczecin, Polska
Rentrans International
Spedition 5p. zo.0.
Katowice, Polska 100%
100%
RCI 5p. z 0.0, Szezecin, Polska
50% | RentransEastSp.zo.0. Krdwniki, | 1
Polska 4056
RCT 5p. z 0.0, 5zczecin, Polska
50% |RCS Shipping Co. Ltd Saint lohn's,
Antiqua i Barbuda
Odra Logistics 5p. 0.0
Poznan, Polska 30% 80% | RTS Shipping Co. Ltd Saint John's,
‘) OT LOGISTICS Antigua i Barbuda
365 Trade Trans Spedition GmbH
Odra Rhein Lloyd 5p. o.o. Berlin, Niemcy
Wroctaw, Polska 100%
Deutsche
Odrat B 5 21.08% Binnenreederei AG
ratrans Porty p. 2 0.0. = Berlin, Niemcy
Wroctaw, Polska 100%
100% Odra Rhein Lloyd GmbH
Berlin, Niemcy
OT Porty Maorskie 5.A.
Szczecin, Polska 100% 51% Elbe Rijn Lioyd B.V.
Ridderkerk, Holandia
- Port Handlowy
Zegluga Bydgozka Sp. z g el
Swinoujécie Sp. zo.0.
0.0, Bydgoszcz, Polska 100% 94,40% . P

Swinnujs'l:iEJ Paolska

UWAGA: kolorem czerwonym zaznaczonc spotki posrednio zaleine

Zrédio: Emitent

B.6 Akcjonariat Emitenta
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Aktualnie akcjonariat Emitenta przedstawia sie nastepujgco:

| Fundusz Mistral SA z siedzibg w Warszawie posiada bezpo$rednio 958.244 akcje na okaziciela serii A, stanowigce 75% minus
jedna akcja kapitatu zaktadowego Emitenta oraz 75% gtoséw minus jeden gtos na walnym zgromadzeniu Emitenta;

NPN Il S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu posiada bezposrednio 319.416 akcji na okaziciela serii A, stanowigcych 25% plus
jedna akcja kapitatu zaktadowego Emitenta oraz 25% gtosow plus jeden gtos na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Akcjonariuszami spétki | Fundusz Mistral S.A. jest spdtka La Financiere d’Integration Europeenne S.A. z siedzibg w
Luksemburgu oraz osoby fizyczne. Akcjonariusze spotki | Fundusz Mistral S.A. nie dziatajg w porozumieniu, o ktérym mowa w
art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej. Czlonkowie Rady Nadzorczej Emitenta — Zbigniew Nowik oraz Artur Szczepaniak
o$wiadczyli, iz posiadajg akcje spdtki | Fundusz Mistral S.A.

Nie wystepuje podmiot dominujacy wobec spotki | Fundusz Mistral S.A..

| Fundusz Mistral S.A. nie jest powigzany osobowo ani kapitatowo z akcjonariuszem NPN Il S.a r.I. oraz podmioty te nie dziatajq
w porozumieniu, o ktorym mowa w art. 87 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Jedynym wiascicielem Spétki NPN 1l S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, jest Nova Polonia Natexis Il LP (dalej ,Fundusz”)
zarejestrowany w Wielkiej Brytanii, z siedzibg na Jersey. Fundusz jest zarzadzany przez spétke NPN Management Limited
(General Partner), z siedzibg na Jersey.

Wedle oswiadczenia ztozonego Emitentowi, nie wystepuja podmioty znaczace posiadajace akcje Emitenta w sposdb posredni
poprzez | Fundusz Mistral S.A., w szczegbInosci:

a) zaden z akcjonariuszy | Funduszu Mistral S.A., ani zaden inny podmiot, nie jest podmiotem dominujacym wobec
tej spotki,

b) | Fundusz Mistral S.A. nie jest spotkg zalezng od Zzadnego ze swoich akcjonariuszy, ani od zadnego innego
podmiotu,

C) zaden akcjonariusz | Funduszu Mistral S.A., ani zaden inny podmiot, nie posiada za po$rednictwem | Funduszu

Mistral, jako podmiotu od siebie zaleznego, zadnego udziatu w kapitale Emitenta.

W zwigzku z powyzszym akcjonariusz o$wiadczyt, iz:
1) brak jest ostatecznych akcjonariuszy, ktérzy poprzez | Fundusz Mistral S.A., jako podmiot od siebie zalezny,
przekraczajg 5 % udziatu w kapitale Emitenta, a tym samym
2) brak jest osdb, ktére w sposob posredni, poprzez | Fundusz Mistral S.A. jako podmiot od siebie zalezny, majg udziaty
w kapitale Emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta.

| Fundusz Mistral S.A. nie jest powigzany osobowo ani kapitatowo z akcjonariuszem NPN Il S.a r.l. oraz podmioty te nie dziatajg
w porozumieniu, o ktérym mowa w art. 87 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Jedynym wiascicielem Spétki NPN 1l S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, jest Nova Polonia Natexis Il LP (dalej ,Fundusz”)
zarejestrowany w Wielkiej Brytanii, z siedzibg na Jersey. Fundusz jest zarzadzany przez spdtke NPN Management Limited
(General Partner), z siedzibg na Jersey.

Nie wystepujg podmioty znaczace posiadajace akcje Emitenta w sposéb po$redni poprzez | Fundusz Mistral S.A.

B.7

Jako historyczne informacje finansowe za 2010 i 2011 rok nalezy traktowaC dane przedstawione w kolumnie ,Dane
poréwnawcze”, ktore zostaty przedstawione w sposdb zapewniajacy poréwnywalno$¢. W dalszej czesci Prospektu odnoszono
sie do danych poréwnawczych. Zmiany w pozycjach finansowych miedzy danymi zatwierdzonymi a danymi poréwnawczymi
wynikajg z korekt btedéw podstawowych w sprawozdaniach Grupy. Korekty zostaty objasnione w Dokumencie Rejestracyjnym,
pkt. 6.

Wybrane informacje finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta sporzadzone na podstawie zbadanych, rocznych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2010-2012

Dane Dane Dane Dane
2012 poréwnawcze zatwierdzone poréwnawcze zatwierdzone
dane w tys. Zt 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Aktywa trwate 317 839 299 403 295017 264 128 236 322
Rzeczowe aktywa trwate 214 330 200 397 199 218 197 028 201 681
Nieruchomosci inwestycyjne 82 874 78 140 69 739 51332 10 233
Wartos¢ firmy 14 852 7642 7642 7642 7642
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Inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych 1931 1763 4628 1292 3925
Udzialy i akcje 815 2059 2059 1136 1136
Pozostate aktywa finansowe 1003 5988 5988 1868 7743
Naleznosci handlowe i pozostate 1625 3153 3331 3379 3511
Aktywa obrotowe 136 152 127 757 127 726 89 508 89 801
Zapasy 3245 3470 5294 2406 2406
g'gze?l‘zcs't;;y;:*l‘éz‘fgfgw husiugl g4 115 81707 79 851 64 509 64 802
Biezace aktywa podatkowe 7 981 6901 6 901 6 309 6 309
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33 846 34 066 34 066 14 216 14 216
SUMA AKTYWOW 453 991 427 160 422 742 353 636 326 123
PASYWA

Kapitat wiasny 197 927 171125 170 105 147 988 127 668
Zyski zatrzymane 159 861 137 307 135673 118 577 97 199
Kapitaty przypadajace

akcjonariuszom jednostki 172 522 152 343 149 549 128 123 107 318
dominujace;

Kapitaty przypadajace

akcjonariuszom  niekontrolujgcym 25404 18 783 20 556 19 865 20 350
(mnigjszo$ciowym)

Zobowigzania dlugoterminowe 145 947 145 755 142 911 89 119 82 988
E;‘:}i‘(’)t;;m'”owe pozyczki T kredyty| 99 443 24193 24193 45653 45653
Pozostate zobowigzania finansowe 32 008 27 802 27 802 14 667 14 667
Dtuzne papiery wartosciowe 59 147 58 996 58 996 - -
Rezerwa na podatek odroczony 30 145 31678 28 834 23143 17 012
Zobowiazania krétkoterminowe 110 118 110 280 109 727 116 528 115 467
5;3‘;”{;?;;;'32; tat*ye“;*(‘)‘bo‘x’i;t;a"r”ﬂa' 52 998 55 406 55 319 53175 52 114
frooterminowe pozyczid Hhaedyl 99 559 29 543 29 543 44127 44127
Pozostate zobowigzania finansowe 79% 8 286 8 286 7433 7433
Biezace zobowigzania podatkowe 7372 10 354 10 354 7322 7322
Rezerwy krotkoterminowe 6219 6583 6118 4435 4435
Zobowiazania razem 256 065 256 035 252 638 205 647 198 454
SUMA PASYWOW 453 991 427 160 422 742 353 636 326 123
Przychody ze sprzedazy 466 773 442 216 442 217 408 473 408 473
Koszt wiasny sprzedazy 399 077 399 159 399 392 360 589 360 610
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 67 695 43 057 42 825 47 885 47 863
Koszty ogdlnego zarzadu 37 053 29 961 29 976 28 566 29158
Zysk (strata) ze sprzedazy 25017 11 166 10918 13 991 13 378
Pozostate przychody operacyjne 19 869 40 652 40 082 19 597 19 597
Pozostate koszty operacyjne 4633 3510 3620 11183 9015
Zysk (strata) na dziatalnosci

operacyjnej 40 254 48 308 47 380 22 405 23 960
Przychody finansowe 4240 1203 1932 1924 2982
Koszty finansowe 12 834 10 134 12210 10 257 11316
Zysk (strata) przed

opodatkowaniem 31923 39 816 38 159 13 148 15 482
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Podatek dochodowy 5 846 10 927 10 736 4093 4531

Zysk (strata) netto 25434 2771 27 423 9 056 10 951
Zr6dfo: Emitent

Informacje finansowe pro forma

W zwigzku z tym, iz Emitent w dniu 29 czerwca 2012 roku zawart ze spotkg DB Schenker Rail Polska S.A. warunkowg umowe
nabycia 23.191 udziatow spétki Port Handlowy Swinoujécie Sp. z 0.0. stanowigcych 46,23 % jej kapitatu zaktadowego. Z chwilg
przeniesienia udziatow, co nastapito 28.09.2012 roku Emitent znalazt sie w posiadaniu 46.382 udziatow stanowigcych 92,46%
kapitatu zaktadowego spotki Port Handlowy Swinoujécie Sp. z 0.0. W zwiazku z dokonang transakcjg nabycia udziatow, o ktorej
mowa powyzej, przy zatozeniu konsolidacji przez Emitenta spotki Port Handlowy Swinoujécie Sp. z 0.0. metoda pefng od 1
stycznia 2012 r., skonsolidowane wskazniki finansowe Emitenta uleglyby znaczacej zmianie, w zwigzku z czym Emitent
sporzadzit i zamiescit informacje finansowa pro forma za rok 2012.

Ponizej przedstawiono zdarzenia majace istotny wptyw na wyniki z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej OT Logistics:

Rok 2010:
o restrukturyzacja organizacyjna OT Logistics S.A. (wtedy Odratrans S.A.) oraz podmiotu zaleznego Emitenta - Grupy
Kapitatowej Deutsche Binnenreederei AG,
e przeniesienie siedziby OT Logistics S.A. (wtedy Odratrans S.A.) z Wroctawia do Szczecina,
e  rozwigzanie umowy agencyjnej zawartej pomiedzy OT Logistics S.A. (wtedy Odratrans S.A.) a Odra Rhein Lloyd
GmbH,
e sprzedaz nieproduktywnych nieruchomosci oraz srodkow transportu,

Rok 2011:

o realizacja zmian zatozen biznesowych wewnatrz Grupy Kapitatowej OT Logistics (wtedy Grupy Kapitatowej Odratrans)
zwigzanych z procesem restrukturyzacyjnym,

e emisja trzyletnich obligacji serii A o wartosci nominalnej 60.000 tys. zt. oraz zakonczenie procesu optymalizagji
struktury i kosztéw finansowania,

e wycena bilansowa nieruchomosci inwestycyjnej — Stoczni przy ul. KoScierzyhskiej 9, zwigzana ze zmiang planu
zagospodarowania przestrzennego obszaru, na ktérym potozona jest nieruchomosé, na teren ustugowy przeznaczony
pod budowe hoteli, biurowcow, handlu, co w znaczacy sposob zwiekszyto jej wartos¢; w tym samym roku podpisano
przedwstepng umowe sprzedazy wspomnianej nieruchomosci,

e w roku 2011 zapoczatkowano w przedsiebiorstwie Emitenta wdrazanie zintegrowanego systemu informatycznego
klasy ERP, wspomagajacego zarzadzanie przedsigbiorstwem, co umozliwi m.in. zwigkszenie sprawno$ci operacyjnej,
lepsze wykorzystanie potencjatu floty oraz doprowadzi do petnej konsolidacii catej Grupy Kapitatowej Emitenta.

Rok 2012:

e powotanie Spotki OT Porty Morskie S.A. w kwietniu 2012 r. w celu prowadzenia i zarzadzania planowanymi
inwestycjami w zakresie dziatalnosci w portach morskich. Zwigzane jest to z realizacja strategii Grupy Kapitatowej OT
Logistics, zaktadajacej osiagniecie pozycji wiodacej firmy spedycyjno-logistycznej w Europie Srodkowej, poprzez
rozszerzenie wachlarza ustug. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 100.000 zt, akcje w cato$ci naleza do OT Logistics
SA,

e wdniu 29 czerwca 2012 roku zawarto ze spdtkq DB Schenker Rail Polska S.A. warunkowg umowe zakupu 23.191
udziatéw spotki Port Handlowy Swinoujécie sp. z 0.0. ("Port Handlowy") stanowigcych 46,23% jej kapitatu
zaktadowego. Po spetnieniu sie warunkdéw zawieszajacych we wrzeéniu br. OT Logistics S.A. posiada 46 382
udziatéw, co stanowi 92,46% kapitatu zakladowego Portu Handlowego Swinoujscie,

e renegocjacje poprawiajgce warunki uméw z kluczowymi klientami Spétki,

e wznowienie potaczenia zeglugowego na Zalewie Wislanym pomiedzy Elblagiem a Kaliningradem,

e  kontynuacja projektu ,wdrozenie systemu ERP” w 7 spotkach nalezacych do Grupy Kapitatowej OT Logistics poprzez
uruchomienie prototypu modutu do zarzadzania kontraktami i jednostkg Zeglugi $rodladowej i przejécie do etapu
skonfigurowania automatyzacji rozliczen,

e w dniu 02 lipca 2012 r. dokonano sprzedazy nieruchomosci potozonych w Glogowie obreb ewidencyjny ‘Wyspa
Katedralna” na rzecz Gminy Miejskiej Gtogow,

e We wrzeéniu 2012 roku Emitent sfinalizowat transakcje przejecia kontroli nad spétkg Port Handlowy Swinoujécie
Sp.zo.0,

e W drugim i trzecim kwartale roku spotka Port Handlowy Swinoujscie dokonata inwestycji w specjalistyczne dzwigi,
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szczegodty, wraz z przedstawieniem kwot zawarte sa w pkt. 6.4 Dokumentu Rejestracyjnego.
e W grudniu spdtka zalezna Emitenta: Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. zwigkszyta udziat w kapitale
zaktadowym spo6tki Rentrans East Sp. z 0.0. 2 30% do 50%.

B.8

Informacje finansowe pro forma

W zwigzku z tym, iz Emitent w dniu 29 czerwca 2012 roku zawart ze spotkg DB Schenker Rail Polska S.A. warunkowg umowe
nabycia 23.191 udziatow spétki Port Handlowy Swinoujécie Sp. z 0.0. stanowigcych 46,23 % jej kapitatu zaktadowego. Z chwilg
przeniesienia udziatow, co nastapito 28.09.2012 roku Emitent znalazt si¢ w posiadaniu 46.382 udziatéw stanowigcych 92,46%
kapitatu zaktadowego spotki Port Handlowy Swinoujécie Sp. z 0.0. W zwiazku z dokonana transakcjg nabycia udziatow, o ktorej
mowa powyzej, przy zatozeniu konsolidacji przez Emitenta spotki Port Handlowy Swinoujécie Sp. z 0.0. metoda peing od 1
stycznia 2012 r., skonsolidowane wskazniki finansowe Emitenta uleglyby znaczacej zmianie, w zwigzku z czym Emitent
sporzadzit i zamiescit w Dokumencie Rejestracyjnym informacje finansowg pro forma za rok 2012. Informacje te znajduja, sie w

pkt. 22.2 Dokumentu. Bilans oraz rachunek zyskow i strat pro forma przedstawiono ponize;j.

Bilans pro forma

Informacje
AKTYWA finansowe GK OT Korekty pro  Informacje finansowe pro forma
LOGISTICS na forma na 31.12.2012
31.12.2012

325 340
Aktywa trwate 317 838 980 7501 274 254
Rzeczowe aktywa trwate 214 329
214 329 583 - 583
Nieruchomosci inwestycyjne 82874
82 874 466 - 466
Wartos¢ firmy 22353
14 851 892 7501274 166
Pozostate warto$ci niematerialne 408715 i 408 715
Inwestycje w jednostkach 1930
stowarzyszonych 1930 751 - 751
Udzialy iakcje 815018 : 815018
) 1003
Pozostate aktywa finansowe 1003 337 i 337
Naleznosci handlowe i pozostate 1625218 i 1 g?g
136 152
Aktywa obrotowe 136 152 442 i 442
Zapas 3269
pasy 3 269 365 - 365
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 84 158
oraz pozostate naleznosci 84 158 199 - 199
Pozostate aktywa finansowe 1577
y 1577 699 - 699
Biezace aktywa podatkowe 8 049 201 ) 8 %?
: C . 33857
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33 857 499 i 499
Aktywa zaklasyfikowane jako 5240
dostepne do sprzedazy 5240 481 - 481
) 461 492
SUMA AKTYWOW 453 991 422 7501 274 696

PASYWA
Kapitat wtasny 205 428
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197 926 772 7501 274 046
, ) . 2453
Wyemitowany kapitat akcyjny 2 453 107 i 107
Nadwyzka ze sprzedazy akcji i
. 7974
Pozostate kapitaty 7983 068 (8 433) 635
Roznice kursowe z przeliczenia 2225
u P 2225232 - 232
Zyski zatrzymane 167370
y y 159 860 991 7509 708 699
180 023
172 522 398 7501274 673
Wielkosci ujete bezposrednio w
kapitale, zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone
do sprzedazy - - -
Kapitaty przypadajace
akcjonariuszom jednostki 180 023
dominujacej 172 522 398 7501274 673
Kapitaty przypadajace udziatom 25404
niekontrolujgcym 25404 374 0 374
. . . 145 946
Zohowiazania dtugoterminowe 145 946 913 i 913
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 22412
bankowe 22412738 - 738
Dtuzne papiery warto$ciowe 59 147
papiery 59 147 095 - 095
Pozostate zobowigzania finansowe 32008
32008 469 - 469
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne 507 026 i 507 026
30 144
Rezerwa na podatek odroczony 30 144 854 i 854
Rezerwy dtugoterminowe ) )
. . 1726
Pozostate zobowigzania 1726 731 i 731
. s . . 110 117
Zobowiazania krétkoterminowe 110 117 737 i 737
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 52 998
oraz pozostate zobowigzania 52 998 356 - 356
Krétkoterminowe pozyczki kredyty 29 559
bankowe 29559 270 - 270
Pozostate zobowigzania finansowe 7993
& 7 993 829 - 829
- . . 7371
Biezace zobowigzania podatkowe 7371709 i 709
, . 6219
Rezerwy krotkoterminowe 6219 253 i 253
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne 13117 i 13117
Pozostate zobowigzania 2027
& 2027 247 - 247
106 282
106 282 780 - 780
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Zobowigzania zwigzane
bezpo$rednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone
do sprzedazy

Zobhowiazania razem

SUMA PASYWOW

Rachunek Zyskow i strat pro forma
Skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodow

za okres zakonczony dnia
31.12.2012r.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w wyniku finansowym
jednostek stowarzyszonych

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) za okres z dziatalnosci
zaniechane;

3834
3834 956 - 956
256 064
256 064 650 - 650
461 492
453 991 422 7501274 696
Informacje
finansowe GK OT Korekty pro Informacje finansowe pro
LOGISTICS na forma forma na 31.12.2012
31.12.2012
504 587
466 772 872 (2 629 497) 471
(425770
(399 077 374) 2629 497 931)
78 816
67 695 498 541
(5624
(5624 646) 646)
(41269
(37 053 391) 536)
20193
19 868 864 088
(5799
(4632 787) 328)
46 316
40 253 538 118
8258
4239 988 3750636 259
(13718
(12 834 317) 426)
263
263 603 603
41119
31922 812 3750 636 554
(6929
(5 845 865) 614)
34189
26 076 947 3750 636 940
(642
(642 451) 451)
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33 547
Zysk (strata) netto 25 434 496 3750 636 489
Roznice kursowe z przeliczenia (3930
jednostek zagranicznych (3930 143) - 143)
: (3930
Inne dochody catkowite netto (3930 143) i 143)
Catkowite dochody ogétem 21504 353 3750 636 29 617 346
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostid 23105273 3138916 30 606 546
dominujacej
Udziatom niekontrolujgcym 2329223 611720 2940943
25434 496 3750 636 33 547 489
Catkowity dochod ogdtem
przypisany:
Akcjonariuszom jednostki 26 676
dominujace] 19175129 3138 916 402
. . . 2940
Udziatom niekontrolujacym 2329223 611720 943
29617
21504 353 3750 636 346
Zrédto: Emitent
B.9 Prognozy finansowe
Nie dotyczy. Emitent nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych zaréwno na biezacy okres obrotowy
jak i przyszte okresy obrotowe. Zarzad Emitenta postanowit réwniez nie zamieszczat w Prospekcie prognoz wynikow
finansowych.
B.10 Opis charakteru zastrzezen biegtego w odniesieniu do historycznych informacji finansowych
Nie dotyczy. W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi opinie biegtego rewidenta nie zawierajg Zadnych
zastrzezen.
B.11 Poziom kapitatu obrotowego

Nie dotyczy. Na dzien zatwierdzenia niniejszego Dokumentu Podsumowujacego Emitent i Grupa Kapitatfowa dysponujg
odpowiednim i wystarczajagcym poziomem kapitatu obrotowego w wysokoS$ci zapewniajacej pokrycie biezacych potrzeb
operacyjnych w okresie kolejnych dwunastu miesiecy od dnia zatwierdzenia niniejszego Dokumentu Podsumowujacego.
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Dziat C - Papiery Wartosciowe

Element

Informacja

C1

Opis typu i klasy papieréw wartosciowych stanowiacych przedmiot oferty

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych do objecia w Ofercie Publicznej jest nie mniej niz 150.000 i nie wiece;
niz 454.426 akcji zwyklych na okaziciela oferowanych przez Emitenta oraz Wprowadzajacych w ramach publiczne;
subskrypciji, w tym nie mniej niz 150.000 i nie wiecej niz 250.000 Akcji Serii B oferowanych przez Emitenta oraz nie wiecej
niz 204.426 akcji Serii A oferowanych przez Wprowadzajacych, w tym:

e nie wiecej niz 159.708 Akcji Serii A oferowanych przez NPN Il S.a r.l., z siedzibg w Luksemburgu, 68-70,
Boulevard de la Pétrusse, L-2320 Luxembourg, dziatajaca wedtug prawa Wielkiego Ksiestwa Luksemburga i
wpisana do Rejestru Handlowego i Przedsiebiorcow w Luksemburgu pod numerem B122710 (Akcje
Sprzedawane”).,

e nie wiecej niz 44.718 Akciji Serii A oferowanych przez ,,| FUNDUSZ MISTRAL” S.A. z siedzibg w Warszawie, ul.
Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow KRS prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy XII Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 0000027345
(,Akcje Sprzedawane”).

Akcje serii B emitowane sg na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 1 z dnia 15 pazdziernika
2012 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze oferty publicznej akcji nowej emisji Serii B z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki.

Emitent zwraca uwage, iz ostateczna liczba oferowanych akcji serii B na dzieh zatwierdzenia Prospektu emisyjnego nie
zostata ustalona. Majac na uwadze wyniki procesu budowania ksiegi popytu oraz rekomendacje Oferujacego, na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 4 ust. 1 pkt. 8 Uchwaty Emisyjnej, Zarzad Emitenta moze podja¢ decyzje o
okresleniu ostatecznej sumy, o jakg ma by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki, a tym samym o ostatecznej liczbie
oferowanych akcji serii B. W przypadku nieskorzystania przez Zarzad z tego upowaznienia oferowana bedzie
maksymalna liczba akcji serii B okreslona przez Uchwate Emisyjnej, tj. 250.000 akcji serii B. Zamiarem Zarzadu Emitenta
jest korzystanie ze wskazanego upowaznienia. Inwestorom, ktérzy ztozg zapis przed podaniem do publicznej wiadomosci
ostatecznej liczby oferowanych akgji serii B, o ile Zarzad Emitenta skorzysta z ww. upowaznienia, ostateczne;j liczby Akcii
Oferowanych w kazdej z transz oraz ostatecznej ceny emisyjnej Akcji Serii B oraz ceny sprzedazy Akcji Serii A, zgodnie z
postanowieniami art. 54. ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie, przystuguje prawo do wycofania sie ze skutkéw prawnych
ztozonego zapisu. Informacja o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych oraz informacja o liczbie akcji przeznaczonych do
przydziatu poszczegoinym kategoriom inwestorow zostanie podana do publicznej wiadomosci wraz z informacjg o cenie
emisyjnej Akcji Serii B oraz cenie sprzedazy Akcji Serii A w trybie przewidzianym w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie.

C.2

Waluta emisji papieréw wartosciowych

Papiery wartosciowe emitowane sg w polskich ztotych (PLN).

C.3

Akcje wyemitowane

Wartos¢
Warto$¢ akeji wg Sposadb
Liczba akcji | nominalna 1| wartosci pokrycia
akcji (zt) | nominalnej kapitatu
t4),

Na Akcje Brak 1277 660 1,92 2453107 | Wcalosd
okaziciela zwykte opfacony

Rodzaj
ograniczeni
a praw do
akcji

Rodzaj
Seria / emisja | Rodzaj akcji | uprzywilejo
wania akcji

Seria A

Kapitat
zakladowy, 2453107
razem

Zrodio: Emitent

C4

Prawa zwiazane z Akcjami Serii A i B
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Akcjonariuszom Spdtki przystuguja nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spotce:

e  Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu

e  Prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenia w porzadku obrad poszczeg6inych spraw

e  Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia

e  Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami

e Prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki publicznej
lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych)

e  Prawo do uzyskania informacji o Spétce

e  Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego

e  Prawo do zadania wydania dokumentéw

e Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia

e Prawo do zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed
Walnym Zgromadzeniem

e  Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecno$ci na Walnym Zgromadzeniu

e Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zadania wydania po$wiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat

e  Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spotce

e  Prawo do przegladania dokumentdw oraz zadania udostepnienia w lokalu spétki bezptatnie odpiséw dokumentow

e Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia

e Prawo zadania, aby spotka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona
w stosunku dominacji lub zaleznosci

e  Prawo do zamiany akcji

e  Prawo do dywidendy

e Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru)

e Prawo do udziatu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej

likwidaciji

Prawo do zbywania posiadanych akcji

e Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem
e  Prawo do umorzenia akcji

Prawa zwigzane z Prawami do Akcji Serii B

Prawo do akcji jest to papier wartosciowy, z ktérego wynika uprawnienie do otrzymania, niemajacych formy dokumentu,
akcji nowej emisji spotki publicznej, powstajace z chwilg dokonania przydziatu tych akcji i wygasajace z chwilg
zarejestrowania akcji w depozycie papieréw warto$ciowych albo z dniem uprawomocnienia sie postanowienia sadu
rejestrowego odmawiajgcego wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru przedsigbiorcéw (art. 3 pkt 29
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).

Biorac powyzsze pod uwage z chwilg dokonania przydziatu Akcji Serii B z jednego Prawa do Akcji Serii B wynika¢ bedzie
uprawnienie do otrzymania jednej Akcji Serii B, ktore wygasnie z chwilg zarejestrowania Akcji Serii B w depozycie
papieréw wartosciowych albo z dniem uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego odmawiajgcego wpisu
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji Serii B do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego.

C5

Ograniczenia swobodnej zbywalnosci papieréw warto$ciowych

Statut Emitenta nie zawiera zadnych postanowief dotyczacych ograniczen zbywania papieréw wartosciowych Emitenta, z
zastrzezeniem postanowien regulujacych zbywanie akcji imiennych Emitenta.

Obrot papierami warto$ciowymi Emitenta, jako spotki publicznej, podlega natomiast ograniczeniom okre$lonym w Ustawie
o Ofercie oraz w Ustawie o Obrocie.

Dodatkowymi ograniczeniami wynikajacymi z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa sg rdwniez ograniczenia
wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow z dnia 16 lutego 2007 r. (Dz.U. 2007 nr 50 poz. 331, z pozn.
zm.) oraz Rozporzadzenia Rady 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorstw.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej i Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
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Obrot papierami wartosciowymi Emitenta, jako spétki publicznej, podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie o Ofercie
oraz w Ustawie o Obrocie.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

— papiery warto$ciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogg byC przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym wytacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

— dokonywanie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oferty publicznej, subskrypcii lub sprzedazy na podstawie
tej oferty z zastrzezeniem wyjatkdw przewidzianych w Ustawie o Ofercie, wymaga posrednictwa firmy
inwestycyjnej.

Czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli
rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
0 podobnym charakterze (podmioty wymienione w art. 156 Ustawy o Obrocie), nie mogq nabywac lub zbywa¢ na
rachunek wiasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych
instrumentdw finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywa¢ na rachunek wiasny lub osoby trzeciej innych czynnosci
prawnych, powodujgcych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie trwania
okresu zamknigtego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie.

Osoby wchodzace w sklad organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace prokurentami, inne osoby
petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do informacji poufnych
dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencie w zakresie podejmowania decyzji
wywierajacych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, sq obowigzane do
przekazywania do KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktdrych mowa w art.
160 ust. 2 Ustawy o Obrocie, na wiasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi,
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na
takim rynku.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie, kazdy:

e kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtoséw w spétce publicznej, lub

e kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% ogoinej liczby
gloséw w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdinej liczby gtosow, lub

e  kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogolinej liczby gtosoéw, o co najmniej 2%
ogdlnej liczby glosdéw w spotce publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych lub o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spéice publicznej, ktorej akcje
dopuszczone sg do innego rynku regulowanego, lub

e  kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogoinej liczby gtosow, o co najmniej 1%
ogolnej liczby gtosow,

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym KNF oraz spotke, nie pozniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym
dowiedziat sie 0 zmianie udzialu w ogdlnej liczbie gtosow lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt sie o niej
dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji spétki publicznej w transakcji zawartej na rynku
regulowanym — nie pozniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji, przy czym za dni sesyjne uwaza
si¢ dni sesyjne ustalone przez spétke prowadzaca rynek regulowany w regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o
obrocie oraz ogtoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowe;.

Ustawa okresla sytuacje, w ktérych w/w obowigzki nie powstaja.

Stosownie do art. 72 Ustawy o Ofercie, nabycie akcji spdtki publicznej w liczbie powodujacej zwigkszenie udziatu w
ogolne;j liczbie glosdw o wiecej niz 10% ogolnej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 60 dni przez podmiot, ktérego udziat
w ogolinej liczbie gtoséw w tej spdtce wynosi mniej niz 33% albo o wiecej niz 5% ogdinej liczby gtoséw w okresie krotszym
niz 12 miesiecy przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogéine;j liczbie gtoséw w tej spdtce wynosi co najmniej 33%, moze
nastapi¢ wylacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane tych akcji w liczbie nie
mniejszej niz odpowiednio 10% lub 5% ogdlnej liczby gtoséow.

Przekroczenie 33% ogoinej liczby gtosdw w spétce publicznej moze nastapié, z zastrzezeniem ust. 2, wytgcznie w wyniku
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spétki w liczbie zapewniajacej osiggniecie
66% ogodlnej liczby gtoséw, za wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdinej liczby gloséw ma nastapi¢ w wyniku
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ogtoszenia wezwania, 0 ktorym mowa w art. 74 (art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie).

W przypadku, gdy przekroczenie progu 33% ogoinej liczby gtoséw nastapito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia
akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wkfadu
niepienieznego, potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spdtki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub
zajscia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest
zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od przekroczenia 33% ogoinej liczby gtosow, do:

- ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji tej spdtki w liczbie powodujacej osiggniecie
66% ogdlnej liczby gltoséw (albo

- do zbycia akcji w liczbie powodujacej osiggniecie o nie wiecej niz 33% ogodlnej liczby gloséw,

chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje w ogolnej liczbie gtoséw ulegnie
zmniejszeniu do nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gloséw odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
zmiany statutu spétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akgji (art. 73 ust. 2 Ustawy o ofercie).

Obowigzek, o ktorym mowa w art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie ma zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie
progu 33% ogolinej liczby gtoséw w spétce publicznej nastapito w wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat w ogoinej liczbie
gtosow ulegt dalszemu zwigkszeniu, z tym, ze termin trzymiesieczny liczy sie od dnia, w ktdrym nastapito zdarzenie
powodujace zwigkszenie udziatu w ogélne;j liczbie gloséw (art. 73 ust. 3 Ustawy o Ofercie).

Przekroczenie 66% ogolnej liczby gtoséw w spdtce publicznej moze nastapi¢ wylacznie, z zastrzezeniem ust. 2, w wyniku
ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji tej spotki (art. 74 ust. 1
Ustawy o Ofercie),

W przypadku, gdy przekroczenie progu 66% ogolne;j liczby gtoséw nastapito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia
akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spdtki jako wktadu
niepienieznego, potaczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub
zajScia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest
zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od przekroczenia 66% ogolnej liczby gtoséw, do ogtoszenia wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostalych akcji spétki, chyba ze w tym terminie udziat
akcjonariusza lub podmiotu, ktéry porednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie gloséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz
66% ogolnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyZzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub
wygasnigcia uprzywilejowania akcji.

Akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 lub 2
Ustawy o Ofercie nabyt — po cenie wyzszej, niz cena okre$lona w tym wezwaniu — kolejne akcje tej spétki, w inny sposéb
niz w ramach wezwan lub w wyniku wykonania obowigzku o ktorym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie, jest obowigzany, w
terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia rdznicy ceny wszystkim osobom, ktdre zbyly akcje w tym wezwaniu, z
wylgczeniem 0sdb, od ktérych akcje zostaly nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o
Ofercie (art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie). Przepis art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie stosuje sie odpowiednio do podmiotu,
ktory posrednio nabyt akcje spdtki publicznej.

Obowigzek, o ktéorym mowa w art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie ma zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie
progu 66% ogodlnej liczby gtosdw w spétce publicznej nastapito w wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat w ogélnej liczbie
gloséw ulegt dalszemu zwigkszeniu, z tym, ze termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym nastapito
zdarzenie powodujace zwiekszenie udziatu w ogéinej liczbie gtosdw (art. 73 ust. 3 Ustawy o Ofercie).

Ustawa okresla sytuacje, w ktérych w/w obowigzki nie powstaja.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, przedmiotem obrotu nie mogq byé akcje obcigzone zastawem, do chwili jego
wygasniecia, za wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu
zabezpieczenia finansowego w rozumieniu powotanej wyzej Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych
zabezpieczeniach finansowych.

Obowiazki wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentoéw.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw, jezeli faczny $wiatowy obrét przedsiebiorcow uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza rownowarto$¢ 1.000.000.000,00 euro lub
taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢ 50.000.000,00 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie
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pod uwage obrét zaréwno przedsigbiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych
przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktdrych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w
koncentracji (art. 16 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw). Warto$¢ denominowana w euro podlega
przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu
roku kalendarzowego poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji (art. 5 Ustawy o Ochronie Konkurencii i
Konsumentow).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru: przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji - bezpo$redniej lub
posredniej kontroli nad catym albo czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcéw przez jednego lub wiecej przedsigbiorcow,

Zgodnie z tredcig art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, dokonanie koncentracji przez przedsigbiorce
zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujacego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrot przedsiebiorcy nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000,00 euro.

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucie finansowq akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli
przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje
innych przedsiebiorcow, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy cato$ci lub czesci przedsigbiorstwa, jego majatku lub
tych akcj.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzy¢ w drodze decyzji
termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed
uptywem roku od dnia ich nabycia.

3) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze
nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkdw, gdy zamierzajacy przejac kontrole jest
konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej nalezg konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsigbiorca przejmujacy kontrole. Postepowanie antymonopolowe
w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoniczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesigcy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim
decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sq obowigzani do
wstrzymania sie od dokonania koncentracj.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub
zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze w decyziji
zobowigza¢ przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajacych dokona¢ koncentracji do spetnienia okreslonych
warunkéw. Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia
wydania zgody na dokonanie koncentracji - koncentracja nie zostata dokonana.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w
sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw.

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepisow Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia
20 stycznia 2004 r. w Sprawie Koncentracji. Rozporzadzenie powyzsze reguluje tzw. koncentracie o wymiarze
wspdlnotowym, a wiec dotyczace przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotow, ktére przekraczajg okre$lone progi
obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku
ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury wiasnosci w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg
zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

*  zawarciu odpowiedniej umowy,
»  ogtoszeniu publicznej oferty, lub
*  przejeciu wiekszoSciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ réwniez miejsce w przypadku, gdy przedsigbiorstwa posiadaja wstepny
zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym. Zawiadomienie Komisji niezbedne jest do
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uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.

C.6 Wskazanie czy oferowane akcje sg lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym
Na podstawie Prospektu Emisyjnego, ktdrego cze$¢ stanowi niniejszy Dokument Podsumowujacy, Emitent zamierza
ubiegaC sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku podstawowym GPW: nie wigcej niz 1.527.660 (stownie: jeden milion
piecset dwadzieScia siedem tysiecy sze$éset szestdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,92 zt
(stownie: jeden ztoty dziewieCdziesiat dwa grosze) kazda, w tym:
e 1.277.660 (stownie: jeden milion dwiescie siedemdziesigt siedem tysiecy sze$tset sze$tdziesiat) Akcji
Serii A;
e nie mnigj niz 150.000 (stownie: sto pieédziesiat tysiecy) i nie wigcej niz 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesiat
tysiecy) Akcji Serii B,
a takze nie mniej niz 150.000 (stownie: sto pie¢dziesiat tysiecy) i nie wiecej niz 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesiat
tysiecy) Praw Do Akcji Serii B.
C.7 Opis polityki dywidendy

Zasada polityki Zarzadu Emitenta odnosnie dywidendy jest realizowanie wyptat stosownie do wielko$ci wypracowanego
zysku, plandw inwestycyjnych oraz mozliwosci ptatniczych Emitenta. Zarzad, zgtaszajac propozycje dotyczace mozliwosci
wyplaty dywidendy, kieruje sie koniecznoscig zapewnienia Emitentowi ptynnosci finansowej oraz kapitatu niezbednego do
rozwoju dziatalno$ci.

Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2009 r. dokonano podziatu zysku za 2008 rok w kwocie
6.483.912,02 zt przeznaczajac go na dywidende (dane wg jednostkowego sprawozdania finansowego).

Dywidenda na jedng akcje wynosita ok. 5,07 zt.
Dywidenda w cato$ci wyptacona zostata w 2009 r.

Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2010 r. dokonano podziatu zysku za 2009 rok w kwocie
5.779.317,53 zt (dane wg jednostkowego sprawozdania finansowego), dzielac go w nastepujacy sposab:

- kwota 4.294,33 zt przeznaczona zostata na kapitat zapasowy;
- kwota 5.775.023,20 zt przeznaczona zostata na wyptate dywidendy.
Dywidenda na jedng akcje wynosita 4,52 zt.

Dywidenda na rzecz akcjonariusza NPN S.a r.l. zostata wyptacona w 2011 r., na rzecz akcjonariusza | Fundusz Mistral
S.A. dywidenda zostata wyptacona i rozliczona w 2012 r. Przesunigcie wyptaty dywidendy na rzecz akcjonariusza |
Fundusz Mistral S.A. spowodowane byto postanowieniami uméw kredytowych zawartych przez Emitenta z Bankiem
Polskiej Spétdzielczosci S.A., ktére zostaty opisane w punkcie 8.2. Dokumentu Rejestracyjnego.

Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 lipca 2011 r. (Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotane na 30
czerwca 2011 r., po przerwie obradowato w dniu 29 lipca 2011 r.) dokonano podziatu zysku za 2010 rok w kwocie
10.465.531,74 zt (dane wg jednostkowego sprawozdania finansowego), dzielac go w nastepujacy sposob:

- kwota 3.765.531,74 zt przeznaczona zostata na kapitat zapasowy;

- kwota 6.700.000,00 zt przeznaczona zostata na wyptate dywidendy.
Dywidenda na jedng akcje wynosita ok. 5,24 zt.

Dywidenda w catoci zostata wyptacona i rozliczona w 2012 r.

Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 czerwca 2012 r. dokonano podziatu zysku za 2011 rok w kwocie
28.298.078,70 zt (dane wg jednostkowego sprawozdania finansowego) przeznaczajac go w catosci na kapitat zapasowy.

Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17 kwietnia 2013 r. dokonano podziatu zysku za 2012 rok w kwocie
12.763.780,05 zt w nastepujacy sposob:

1) kwota 6.385.000,00 zt zostata przeznaczona na kapitat zapasowy Emitenta,

2) kwota 4.024.629,00 zt zostata przeznaczona na dywidende; dywidenda na jedng akcje wynosita 3,15 zt;

3) pozostata czes¢ zysku w kwocie 2.354.151,05 zt podlega wytaczeniu spod podziatu.
Dywidenda zostata wyptacona w dniu 19 kwietnia 2013 r.
Cze$¢ zysku w kwocie 2.345.151,05 zt wolg akcjonariuszy Emitenta zostata wytgczona spod podziatu na
podstawie art. 348 § 1 ksh. Zgodnie z nim kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze
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przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Wiec zgodnie z tym artykutem zysk moze pozosta¢ niepodzielony. W bilansie Emitenta
kwota niepodzielonego zysku zostata ujeta w pozycji: zysk/strata z lat ubiegtych.

Polityka dywidendy na kolejne lata nie zostata jeszcze zdefiniowana. Zarzad Emitenta, przy podejmowaniu decyziji
odno$nie rekomendacji wyptaty dywidendy w przysztosci bedzie brat pod uwage w szczegdinoSci biezaca i przyszigq
sytuacje finansowg Emitenta, cele strategiczne oraz efektywno$¢ planowanych przez Spotke projektdw inwestycyjnych.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami organem uprawnionym do podjecia uchwaly o wyptacie dywidendy jest Walne
Zgromadzenie Emitenta. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, ktére moze podja¢ uchwate o wyplacie dywidendy,
powinno odby¢ sie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie roku obrotowego. Poniewaz rokiem obrotowym Emitenta jest rok
kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powinno odbywac sie do korca czerwca. W przypadku podjecia
uchwaly o wyptacie dywidendy, uchwata powinna wskazywa¢ date ustalenia prawa do dywidendy (okreslong w
przepisach Kodeksu Spotek Handlowych jako ,dzien dywidendy”) oraz termin wyplaty dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3
Kodeksu Spdtek Handlowych dzier dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powziecia uchwaty o wyptacie dywidendy
albo w okresie kolejnych trzech miesiecy. Statut Spotki przewiduje mozliwo$¢ wyptaty zaliczki na dywidende. Zgodnie z
art. 348 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych, dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia.
Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okre$lonym przez
Rade Nadzorcza.

Informacje o odbiorze dywidendy ogtaszane bedg w trybie raportéw biezacych.

Osoby, ktorym przystuguje prawo do dywidendy, to osoby, ktére w dniu dywidendy beda mialy zapisane akcje Emitenta
na rachunkach papieréw wartosciowych.

Warunki odbioru dywidendy przez akcjonariuszy Spotki odpowiadajg zasadom przyjetym dla spétek publicznych.
Stosownie do art. 348 § 3 i 4 Kodeksu Spotek Handlowych, w przypadku podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy,
uchwata powinna wskazywa¢ date ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy. Jezeli Uchwata Walnego
Zgromadzenia takiego dnia nie okre$la, dywidenda jest wyptacana w dniu okreSlonym przez Rade Nadzorcza. Z
zastrzezeniem postanowiernn Regulaminu KDPW dzien dywidendy moze byC wyznaczony w okresie kolejnych trzech
miesiecy.

Zgodnie z § 9 Rozdziatu XIIl Oddziat 3 Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego, Emitent jest obowigzany bezzwlocznie
powiadomi¢ GPW o podjeciu uchwaly o przeznaczeniu zysku na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy, wysokoSci
dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy. Ponadto § 106 Szczegétowych Zasad
Dziatania KDPW informacje o wysoko$ci dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreSlonym w przepisach KSH
jako ,dzier dywidendy”) oraz terminie wyptaty dywidendy przekazuje sie do KDPW poprzez dedykowang strone
internetowa. Terminy te Emitent bedzie zobowigzany uzgadnia¢ z KDPW. Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczegdtowych Zasad
Dziatania KDPW dzief wyptaty dywidendy moze przypada¢ najwczesniej dziesiatego dnia po dniu ustalenia prawa do
dywidendy. Nalezy réwniez uwzgledni¢, iz zgodnie z § 5 ust. 1 Regulaminu KDPW z biegu terminéw wylacza sie dni
uznane za wolne od pracy na podstawie wtadciwych przepiséw oraz soboty, z zastrzezeniem ust. 1a i ust. 2.

Dziat D - Ryzyko

Element

Informacja

D.1

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym Emitenta oraz bezposrednio z dziatalno$cia Emitenta:
Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym Emitenta

Ryzyko zwigzane z ograniczong spedycjg kolejowa zwigzang z remontami trakcji oraz warunkami atmosferycznymi
Ryzyko zwigzane z korzystaniem z panstwowej infrastruktury kolejowe;

Ryzyko zwigzane z obstuga celng klientow

Ryzyko nieterminowego lub niekompletnego wykonania zlecenia

Ryzyko zwigzane z budowg terminali intermodalnych

Ryzyko zwigzane z uruchamianiem kolejnych potaczer kolejowych na nowych trasach

Ryzyko silnych wahan koniunktury na rynku wegla i stali

Ryzyko zwigzane z koncentracjg sprzedazy

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig utraty kluczowej kadry pracownicze;

Ryzyko wahan kursu walutowego

Ryzyko zwigzane z niestabilno$cig systemu podatkowego
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Ryzyko zwigzane z niestabilno$cig systemu prawnego

Ryzyko realizacji strategii Grupy Emitenta

Ryzyko konkurencii

Ryzyko zwigzane z akcjonariatem Emitenta

Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen paliw i stali

Ryzyko utraty wykwalifikowanej obsady jednostek ptywajacych

Ryzyko zwigzane z sezonowo$cig sprzedazy

Ryzyko zwigzane z ograniczeniem zeglownosci kanatéw i szlakéw wodnych w zwigzku z ich remontami i warunkami
atmosferycznymi

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig utraty sktadnikow majatku w zwigzku z ustanowionymi zabezpieczeniami
Ryzyko kredytowe

Ryzyko ptynno$ci

D3

Czynniki ryzyka dla oferowanych papieréw wartosciowych:

Ryzyko odstapienia od Oferty lub jej zawieszenia

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia przedtuzenia terminu do zapisywania sie na akcje

Ryzyko odmowy przyjecia deklaracji nabycia w procesie budowy Ksiegi Popytu

Ryzyko wysokiej stopy redukcji zapiséw w Transzy Inwestoréw Indywidualnych

Ryzyko zwigzane z przydziatem inwestorom zaréwno Akcji Nowej Emisji jak i Akcji Sprzedawanych

Ryzyko dochodzenia roszczen w stosunku do inwestorow, ktorzy nie ztozg zapisu mimo zaproszenia

Ryzyko nie dojécia oferty akcji do skutku

Ryzyko niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa
skutkujace odmowa zatwierdzenia przez KNF aneksu do Prospektu

Ryzyko zwigzane z naruszeniem zasad prowadzenia akcji promocyjnej

Ryzyko zwigzane z notowaniem oraz nabywaniem Praw Do Akciji

Ryzyko wahan kursu i ograniczonej ptynno$ci obrotu papierami wartosciowymi

Ryzyko zawieszenia obrotu akcjami lub PDA lub ich wykluczenia z obrotu na GPW

Ryzyka naruszenia obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa skutkujace mozliwoscig natozenia na Emitenta sankcji
administracyjnych przez KNF

Ryzyko naruszenia przepisdw prawa w zwigzku z prowadzong ofertg publiczng, subskrypcjq lub sprzedazg i ubieganiem
si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym skutkujace mozliwoscig
zastosowania wobec Emitenta przepiséw art. 16 i 17 oraz 18 Ustawy o Ofercie Publicznej

Ryzyko zwigzane z odmowg dopuszczenia instrumentdw finansowych do obrotu gietdowego oraz odmowg dopuszczenia
instrumentéw finansowych na rynek podstawowy

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig pozyskania Srodkéw z emisji w wysokosci mniejszej niz zaktadana

Dziat E - Oferta

Element

Informacja

E.1

Wplywy pieniezne netto ogétem oraz szacunkowe koszty emisji

Wplywy pieniezne netto do Emitenta wynikajace z emisji maksymalnie 250.000 Akcji Serii B uzaleznione bedg od
ostatecznej ceny emisyjnej Akcji Serii B, ktora ustalona zostanie po zakoriczeniu procesu budowania Ksiegi Popytu.

Emitent poniesie koszty zwigzane z przygotowaniem Oferty Publicznej, w tym koszty wynagrodzenia Audytora, Doradcy
Prawnego, state wynagrodzenie Oferujacego, koszty druku i dystrybucji Prospektu, koszty optat administracyjnych i
sadowych, koszty zwigzane z rejestracjq akcji w depozycie papieréw wartosciowych oraz ich dopuszczeniem do obrotu
na GPW oraz koszty promociji Oferty Publiczne;.

Emitent szacuje, ze taczne maksymalne koszty Oferty Publicznej, ktére obcigza Emitenta, wyniosg 2.380.000 zt

Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu, Emitent szacuje, ze w przypadku pozyskania z emisji akcji kwoty 50 min PLN koszty
emisji wyniostyby 2.080.000 - 2.380.000 z, z czego:

— koszty przygotowania Prospektu: ~ 480.000 z,

— koszty plasowania Akcji Serii B: 1.600.000 zt — 1.900.000 PLN (wartos¢ prowizji uzalezniona jest dodatkowo od
ceny emisyjnej uzyskanej w Ofercie),

Wptywy netto przy uwzglednieniu kwot wskazanych powyzej bedg zatem nizsze od kwoty emisji akcji o kwote miedzy
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2.080.000 zt, a 2.380.000 zt w zaleznosci od uzyskanej wyceny Emitenta.

Emitent opublikuje informacje dotyczace wynikdw Oferty Publicznej oraz podsumowanie jej kosztéw w raporcie biezacym
niezwlocznie po przeprowadzeniu Oferty.

Dodatkowo, w zwiazku z udziatem w ofercie Wprowadzajacych, poniosg oni koszty plasowania Akcji Sprzedawanych
uzaleznione od ceny sprzedazy uzyskanej w Ofercie Akcji. Maksymalne koszty jakie mogg ponies¢ Wprowadzajacy to
3,80% wartosci akcji przez nich sprzedawanych.

24




Dokument Podsumowujacy spotki OT Logistics S.A.

E.2a

Przyczyny oferty i opis wykorzystania wplywow pienieznych

Zamiarem Emitenta jest pozyskanie kwoty okoto 50 min PLN z tytulu emisji Akcji Serii B. Ponizej przedstawiono krétka
charakterystyke celéw inwestycyjnych wraz z szacunkowym rozbiciem powyzszej kwoty na poszczegoine inwestycje.

W zwigzku ze strategig Grupy Emitent planuje przeznaczy¢ wptywy z emisji Akcji Serii B przede wszystkim na dziatania
inwestycyjne w portach morskich. Opierajac sie na do$wiadczeniach zdobytych w trakcie przeprowadzonych z sukcesem
akwizycji, w tym miedzy innymi akwizycji Portu Handlowego Swinoujécie (PHS), Grupa rozwaza mozliwo$¢ przeprowadzenia
inwestycji w dwdch kierunkach geograficzno-biznesowych:
=  inwestycje w portach morskich w Trojmiescie - zaistnienie i uzyskanie udziatu na trasie korytarza transportowego
Battyk — Adriatyk, stanowigcego rozwiniecie idei VI Paneuropejskiego Korytarza Transportowego,
= wport drobnicowy w Szczecinie - stajac si¢ znaczacym punktem na trasie korytarza transportowego CETC - Route 65
(Central European Transport Corridor) biegnacego ze Skandynawii, przez Polske, Czechy/Stowacje, Austrig, Wegry,
Stowenie i Chorwacje — do portéw pdtnocnego Adriatyku.
Realizacja takiej strategii pozwoli Grupie Kapitatowej OT Logistics na stworzenie kompleksowego systemu transportowo —
spedycyjno — logistycznego obejmujacego zasiegiem catg Europe Srodkowo — Wschodnia.

Zarzad OT Logistics S.A., zgodnie z wytyczong strategig rozwoju Grupy, okreslit trzy potencjalne mozliwosci inwestycyjne
szczegOlowo opisane ponizej. Realizacja nawet jednej z wytypowanych inwestycji pozwoli maksymalnie wykorzysta¢ efekty
synergii pomiedzy spétkami nalezacymi do Grupy zapewniajac jej dalszy optymalny wzrost. Powodzenie w realizacji kolejnych
projektéw inwestycyjnych wptynie na dodatkowe umocnienie pozycji Grupy i jej dalszy, konsekwentny rozwéj. W opinii Zarzadu
Emitenta, wyspecjalizowanie oraz wspotdziatanie w ramach Grupy wszystkich spdtek sprawia, ze GK OT Logistics jest dobrze
przygotowana do tego typu inwestycji. Warto réwniez dodac, iz w celu optymalnego zarzadzania wszystkimi portami morskimi
Emitent powotat spdtke celowa OT Porty Morskie S.A.

Port Drobnicowy w Tréjmiescie - Baltycki Terminal Drobnicowy Gdynia Sp. z 0.0. w Gdyni (BTDG)

BTDG jest w petni uniwersalnym terminalem drobnicy konwencjonalnej w Trojmiescie. Dziata na 7 nabrzezach eksploatacyjnych
o facznej diugosci ponad 4,5 km. Zaréwno pod wzgledem obszaru, jak i zatrudnionego personelu, jest najwigkszym operatorem
przetadunkowo-sktadowym. Dodatkowo poprzez system wewnetrznych drég, kotowych i kolejowych, jest doskonale
skomunikowany z krajowym systemem transportowym. Dzieki przeprowadzonym w ostatnich latach modernizacjom BTDG ma
doskonaty dostep do szlakéw komunikacyjnych. Obstuga kolejowa prowadzona jest w oparciu o system toréw wewnetrznych w
sposob umozliwiajacy komunikacje z uktadem krajowych i miedzynarodowych magistrali, gwarantujacych bardzo dobry dostep
do gestorow fadunkéw ulokowanych na zapleczu portu. Maksymalna obecnie glebokos$¢ na czesci nabrzezy to 13,5 m.

Na tle innych, uniwersalnych terminali obstugujacych fadunki drobnicowe w polskich portach morskich, Spétka ta spetnia wymogi
nowoczesnego centrum obrotu portowo-morskiego. Jest przygotowana do obstugi statkéw w systemie Lift on/Lift off i Roll on/Roll
off, naczep i zestawdéw drogowych, papieru w rolach i na paletach, kontenerdw, fadunkéw ciezkich i ponadgabarytowych,
drobnicy konwencjonalnej oraz na relatywnie niewielkg skale, suchych tadunkéw masowych.

Obecnie BTDG, wedtug wiedzy Emitenta, osiaga sprzedaz na poziomie blisko 60 min PLN przy zysku EBITDA okoto 5 min PLN.
Po nabyciu tej Spotki OT Logistics zamierza przeksztatci¢ port z drobnicowego na uniwersalny, obejmujacy swoim dziataniem
przetadunki zb6z, kontenerdw i towardw masowych. Emitent dokonat analizy potencjalnych mozliwo$ci rozwoju i restrukturyzacji
Celu Inwestycyjnego, obejmujacej w szczegolnosci efekty synergii dla Grupy. Wedle wiedzy Emitenta, uniwersalizacja portu, w
potaczeniu z zapewnieniem odpowiedniej ilosci kontraktow przetadunkowych, pozwoli w ciggu 3 lat od nabycia na osiagniecie
przez Cel Inwestycyjny przychoddéw na poziomie przekraczajagcym 75 min PLN i wyniku EBITDA okofo 16,5 min PLN. llo$¢
przetadowywanych towaréw wedtug szacunkéw Emitenta moze wzrosngé z obecnych 2 min ton do 3 min ton rocznie. Kalkulacja
ta uwzglednia efekt synergii dla Grupy zwigzany z mozliwoscig obstugi wigkszej liczby kontraktéw spedycyjnych przez spotki
Grupy co jest mozliwe do uzyskania od momentu nabycia udziatéw Celu Inwestycyjnego. Efekt ten zostat okreslony na okoto 3
min PLN rocznie dodatkowego, dodatniego wptywu na wynik operacyjny Grupy.

Podstawowe dane Celu Inwestycyjnego przed i po przejeciu:

Obecne wartosci (za Docelowe wartosci
2012 rok)
Przychody 0k.60 min PLN ok. 75 min PLN
EBITDA ok. 5 min PLN ok. 16,5 min PLN
Efekt synergii dia Grupy zwigzanyz = | 4 ok. 3 min PLN rocznie
wzrostem warto$ci obrotéw na spedycji
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Razem ok. 5min PLN ok. 19,5 min PLN
llos¢ przetadowywanych towarow ok. 2 min ton rocznie | ok. 3 min ton rocznie
Obecny profil Celu Inwestycyjnego port drobnicowy port uniwersalny

Harmonogram dziatan dotyczacych prywatyzacji BTDG przedstawiony przez Zarzad Morskiego Portu Gdynia SA:

Dziatanie prywatyzacyjne

Okres

Proces ,data room” dla poszczegdlnych inwestoréw

Luty 2013

Sktadanie ofert wstepnych na zakup udziatéw

Marzec-kwiecien 2013

Przeprowadzenie przez inwestorébw due deligence w
ograniczonym zakresie

Maj-czerwiec 2013

Sktadanie ofert wigzacych na zakup udziatow

Lipiec 2013

Udzielenie wytaczno$ci wybranemu inwestorowi

Lipiec-sierpien 2013

Petne badanie (due diligence) BTDG

Wrzesien-pazdziernik 2013

Negocjacje pakietu gwarancji pracowniczych

Wrzesien-pazdziernik 2013

Wystapienie o wszelkie potrzebne zgody (Minister Skarbu,

Pazdziernik-listopad 2013

UOKIK)
Podpisanie  Umowy Prywatyzacyjne;
Udziatow)

(Umowy Zbycia | Styczen-luty 2014

Nabycie udziatow w BTDG jest priorytetowym celem inwestycyjnym dla Grupy OT Logistics i bedzie realizowane w pierwszej
kolejnosci. Estymuije sig, ze nabycie BTDG bedzie wigzato sig z wydatkowaniem kwoty rzedu 40-60 min PLN, ktéra w catoSci
pochodzi¢ bedzie ze zrealizowanych wptywow netto z emisji Akcji Serii B (tj. okoto 50 min PLN pomniejszone o koszty emisji
akcji) oraz finansowania diuznego. Zrédtem finansowania diuznego beda inwestorzy rynku obligacji korporacyjnych. Szczegéty
dotyczace formy emisji obligaciji zostaty przedstawione w podsumowaniu przeznaczenia $rodkéw z emisji w ninigjszym rozdziale.
W dniu 30 kwietnia 2013 r. Emitent ztozyt oferte wstepng na zakup udziatéw w BTDG, natomiast w dnia 22 maja 2013 r., Zarzad
spotki Zarzad Morskiego Portu Gdynia S..A. podjat uchwate w sprawie zatwierdzenia listy inwestoréw dopuszczonych do badania
(due diligence) spétki BTDG. Emitent znalazt sig grupie 3 spotek zakwalifikowanych do tego etapu procesu prywatyzacji.

Port drobnicowy w Szczecinie

Dla umocnienia pozycji Grupy na terenie zespotu portéw Szczecin - Swinoujécie oraz w korytarzu transportowym CETC - Route
65, OT Logistics rozwaza inwestycje w DB Port Szczecin Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Szczecinie.
Jest to port gtéwnie drobnicowy i jako taki stanowitby uzupetnienie dla oferty masowego Portu Handlowego Swinoujécie.
Realizacja takiego zatoZenia pozwolitaby Grupie rozszerzy¢ oferte w zakresie wyzej wspomnianego korytarza transportowego.
Wedtug wiedzy Emitenta inwestycja, przeprowadzenie restrukturyzacji i odpowiedniego programu inwestycyjnego pozwoli
Emitentowi w tym porcie uzyska¢ wyniki podobne jak wskazane dla BTDG zaprezentowanego w poprzednim akapicie. Zarzad
OT Logistics S.A. w styczniu 2013 r. wystapit z oficjalnym zapytaniem o mozliwo$¢ zakupu 122.974 udziatow (co stanowi 96,8 %
wszystkich udziatow) od DB Schenker Rail Polska S.A. i w odpowiedzi otrzymat deklaracje przystapienia do negocjacji. Obecnie
prowadzone jest badanie spétki (Due diligence), po ktérym Emitent podejmie decyzje co do zakupu tego podmiotu. Emitent
ocenia, iz kwota $rodkdw pochodzacych z emisji Akcji Serii B, ktéra moze byC przeznaczona na zaangazowanie si¢ Grupy OT
Logistics w powyzszej spbice to kwota do 40 min zt. Szczegdly dotyczace finansowania zostaly zawarte w podsumowaniu
przeznaczenia $rodkéw z emisji w niniejszym rozdziale.

Port masowy w Tréjmiescie

W celu zagwarantowania sobie strategicznej pozycji w portach w TréjmieScie Emitent wytypowat dodatkowe mozliwosci
inwestycyjne na tym obszarze portowym. Zaklada sig, ze takg alternatywg bedzie inwestycja w budowe i eksploatacje
ogdlnodostepnego terminalu gtebokowodnego. W celu ograniczenia wydatkow oraz ryzyka inwestycyjnego, szacowane catkowite
naktady zwigzane z tq inwestycjg bedg mozliwe do okreSlenia po sporzadzeniu szczegdtowego kosztorysu i uzgodnieniu
warunkow inwestycji z Zarzadem Portu Morskiego Gdansk. Nalezy zaznaczyc, iz wstepne planowane naktady inwestycyjne na
poziomie ok. 130 min PLN pozwolg na uruchomienie dziatalno$ci portowej, przetadunkowej i spedycyjnej. W przypadku realizacji
tej inwestycji, Emitent zaklada wspdidziatanie z przynajmniej jednym partnerem branzowym. Ma to na celu zwigkszenie
mozliwosci pozyskania masy tadunkowej jak i zdywersyfikowanie oferty portu. Dodatkowo zaangazowanie finansowe partnerow
branzowych ograniczy wydatki inwestycyjne Emitenta do poziomu ok. 50 min PLN. Warto réwniez podkresli¢, iz kwota ta nie
bedzie wydatkowana jednorazowo, a na przestrzeni 3 lat. W przypadku braku zrealizowania celu inwestycyjnego polegajacego
na nabyciu BTDG lub Portu Drobnicowego w Szczecinie, Emitent przeznaczy na ten cel cato$¢ Srodkdw pozyskanych z emisji
Akciji Serii B. W przypadku réwnolegtej realizacji trzech celéw inwestycyjnych Emitent zamierza pokryé zapotrzebowanie na
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kapitat dzieki finansowaniu dtuznemu. Szczego6ly dotyczace finansowania zostaly przedstawione w podsumowaniu
przeznaczenia Srodkow z emisji w niniejszym rozdziale. W dniu 4 kwietnia 2013 r. Emitent, jako jedyny podmiot, ztozyt zgoda z
regulaminem przetargu oferte na opisywany teren, natomiast dnia 16 maja 2013 r. na stronie internetowej Zarzadu Morskiego
Portu Gdanskiego S.A. ukazata si¢ informacja odno$nie zaakceptowania z dniem 15 maja 2013 roku przez Zarzad ZMPG SA
propozycji komisji powotanej do rozstrzygniecia przetargu, na podstawie ktérej wybrana zostata oferta ztozona przez Emitenta.
Obecnie Spotka oczekuje na zatwierdzenie powyzszej uchwaty przez Rade Nadzorczg ZMPG, co bedzie stanowito mandat do
podjecia szczegdtowych negocjacji nad treScig umowy dzierzawy.

Podsumowanie przeznaczenia $rodkéw z emisji

Nalezy bra¢ pod uwage, ze procesy realizacji inwestycji w BTDG i port masowy w TréjmieScie majq charakter przetargéw
publicznych, w ktorych udziat biorg réwniez podmioty trzecie. Powodzenie realizacji inwestycji zalezy zatem od ceny
zaoferowanej przez Emitenta jak i od przebiegu catosci negocjaciji. Wigze sie z tym ryzyko, iz Emitent moze nie zrealizowa¢ tych
celow inwestycyjnych badz zrealizowac tylko jeden. Ponizej przedstawiono podsumowanie wykorzystania $rodkéw z emisji AKcji
Serii B w réznych wariantach rozstrzygniecia przetargéw.

Priorytet

realizadji Warto$¢ transakcji Przeznaczenie wptywow z oferty

Inwestycja

Cel inwestycyjny jest priorytetowy i Emitent zamierza na niego
przeznaczy¢ catos¢ srodkéw pozyskanych z emisji akcji tj. 50
min PLN brutto W przypadku braku mozliwosci realizowania
BTDG 1 40-60 min PLN tej inwestycji Emitent przeznaczy wplywy z oferty akcji na
pozostate cele. Ewentualny niedob6r $rodkow z emisji akcii
bedzie pokryty ze srodkéw wiasnych Grupy lub finansowania
dtuznego.

W przypadku realizacji inwestycji w BTDG inwestycja ta
bedzie finansowana diugiem. Zrédlo finansowania zostato

Ecr)(;tbnicow w |2 Do 40 min PLN opisane szczegoétowo ponizej. W przypadku braku mozliwosci
Szczeciniey realizacji inwestycji w BTDG Emitent przeznaczy $rodki z

emisji akcji na Port Drobnicowy w Szczecinie w kwocie do 40
min PLN.

W przypadku realizacji inwestycji w BTDG inwestycja ta
bedzie finansowana diugiem. Zrédio finansowania zostato
opisane szczegoétowo ponizej. W przypadku braku mozliwosci
realizacji inwestycji w BTDG przy jednoczesnej realizacii

Do 50 min PLN w inwestycji w Port Drobnicowy w Szczecinie Emitent
Port masowy w 3 przeciggu trzech lat przy | przeznaczy Srodki z emisji akcji na ten cel w kwocie do 40 min
Tréjmiescie czym w pierwszym roku PLN na przestrzeni trzech lat. Ewentualny niedobér zostanie
do 10 min PLN. pokryty finansowaniem dtuznym, kiérego zrédio zostato

szczego6towo opisane ponizej. W przypadku braku mozliwosci
realizacji inwestycjj w BTDG i w Port Drobnicowy w
Szczecinie, Emitent przeznaczy na Port masowy w
TrojmieScie catoS¢ Srodkéw z oferty akcji.

W przypadku braku realizacji jednego z powyzszych celéw inwestycyjnych, Srodki przewidziane na dany cel zostang przesuniete
na realizacje innego celu, zgodnie z priorytetami realizacji.

Biorac pod uwage zapotrzebowanie Grupy Emitenta na Srodki finansowe niezbedne do realizacji w catoSci powyzszych celéw,
ktére wedtug szacunkéw Emitenta wynosi maksymalnie 120 min PLN, Emitent bedzie potrzebowat dodatkowego finansowania w
celu mozliwosci realizacji catosci inwestyciji. Z emisji akcji planowane jest pozyskanie 50 min PLN brutto, za$ pozostata kwota
(ok. 70 min PLN) bedzie finansowana $rodkami pozyskanymi z tytutu emisji obligacji. Emitent zawart z NWAI Dom Maklerski SA
w pazdzierniku 2011 roku umowe o oferowanie obligacji, ktéra zaktada przeprowadzenie programu emisji obligacji do tacznej
kwoty 150 min PLN. W listopadzie 2011 roku Spdtka przeprowadzita w ramach tej umowy publiczng emisje obligacji na kwote 60
min PLN. Zamiarem Emitenta, w celu finansowania niedoboru érodkéw w kwocie do 70 min PLN, jest przeprowadzenie
publicznej emisji obligacji skierowanej do nieoznaczonego adresata. Emitent nie rozpoczat dotychczas tego procesu, dlatego
przedstawienie i okreslenie warunkéw na jakich emitowane moga by¢ obligacje nie jest mozliwe, jednak Emitent ocenia, iz
warunki emisji obligacji beda zblizone do tych, na jakich emitowane bylty w roku 2011. Nalezy mie¢ na uwadze, ze pozyskanie
kapitatu dtuznego w formie publicznej emisji obligacji (fj. skierowanej do nieoznaczonego adresata) jest zwigzane z
niepewnoscia, jednak biorac pod uwage obecng sytuacje finansowg Grupy, w szczegdinosci konserwatywng polityke dotyczacy
struktury finansowania, jak i pozytywne rezultaty juz przeprowadzonej emisji obligacji, Zarzad Emitenta wyraza przekonanie, iz
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pozyskanie srodkéw finansowych w tej formie bedzie mozliwe.

E.3

Opis warunkéw oferty

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych do objecia w Ofercie Publicznej jest nie mniej niz 150.000 i nie wigcej niz
454426 akcji zwyklych na okaziciela oferowanych przez Emitenta oraz Wprowadzajacych w ramach publicznej subskrypcji, w
tym nie mniej niz 150.000 i nie wigcej niz 250.000 Akcji Serii B oferowanych przez Emitenta oraz nie wiecej niz 204.426 akcji
Serii A oferowanych przez Wprowadzajacych, w tym:

e nie wiecej niz 159.708 Akcji Serii A oferowanych przez NPN Il S.ar.l., z siedzibg w Luksemburgu, 68-70, Boulevard de
la Pétrusse, L-2320 Luxembourg, dziatajaca wedtug prawa Wielkiego Ksiestwa Luksemburga i wpisana do Rejestru
Handlowego i Przedsigbiorcéw w Luksemburgu pod numerem B122710 (Akcje Sprzedawane”).,

e nie wiecej niz 44.718 Akcji Serii A oferowanych przez ,,| FUNDUSZ MISTRAL” S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Emilii
Plater 53, 00-113 Warszawa wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
miasta stotecznego Warszawy XII Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 0000027345 (,Akcje
Sprzedawane”).

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1,92 zt (stownie: jeden zloty dziewiecdziesiat dwa grosze).

Akcje bedg oferowane w nastepujacych transzach:
Transza Inwestoréw Instytucjonalnych od 125.000 do 350.000 Akgji,
Transza Inwestoréw Indywidualnych od 25.000 do 104.426 Akciji.

Powyzsze liczby oferowanych Akcji stanowig wstepnie oferowane Akcje.

Zarzad Spotki moze okreslic ostateczng sume, o jakq kapitat zaktadowy ma by¢ podwyzszony, a w konsekwencji moze ustali¢ liczbe
oferowanych Akcji Serii B inng niz maksymalna (250.000 akcji), mieszczacq, sie w przedziale okreslonym przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, tj. miedzy 150.000 i 250.000 Akcji. Zamiarem Emitenta jest korzystanie z ww. upowaznienia.

Informacja o skorzystaniu/nieskorzystaniu przez Zarzad z upowaznienia, o ktorym mowa powyzej, jak rowniez informacja o
ostatecznej liczbie Akcji Serii B oraz informacja o liczbie akcji oferowanych w poszczegdlnych transzach zostang podane do

publicznej wiadomo$ci, w trybie przewidzianym w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, najpdzniej w dniu rozpoczecia
przyjmowania zapiséw w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych.

Minimalna liczba Akcji Serii B, przy ktdrej oferta dojdzie do skutku to 150.000 Akcji Serii B albo liczba akcji wynikajaca z
ostatecznej sumy podwyzszenia okreslonej przez Zarzad Emitenta. Pozyskanie deklaracji na liczbe akcji wyzszgq niz
maksymalna liczba Akcji Serii B albo ta okreslona przez Zarzad Emitenta, bedzie powodowato, ze nadwyzka akcji ponad te
liczbe bedzie alokowana do Akcji Sprzedawanych. Zamiarem Emitenta jest ustalenie ostatecznej sumy o jakg zostanie
podwyzszony kapitat zaktadowy w taki sposdb, aby taczne wptywy z emisji Akcji Serii B wynosity 50 min PLN brutto.

Inwestorowi, ktéry ztozyt zapis przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych
lub cenie emisyjnej Akcji przystuguje uprawnienie do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu poprzez ztozenie na
pismie w jednym z punktow obstugi klientéw firmy inwestycyjnej oferujacej Akcje, stosownego o$wiadczenia w terminie 2 dni
roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci tej informacji.

W Transzy Inwestoréw Indywidualnych zapisy beda przyjmowane wylacznie na Akcje Nowej Emisji. W Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych zapisy bedq przyjmowane zaréwno na Akcje Nowej Emisji, jak i na Akcje Sprzedawane, przy czym w
zaproszeniach do ztozenia zapisu kierowanych do Inwestoréw Instytucjonalnych zostanie wskazana liczba Akcji Nowej Emisji,
liczba Akcji Sprzedawanych lub liczba Akcji Nowej Emisji i Akcji Sprzedawanych, na ktore dany Inwestor Instytucjonalny moze
ztozy€ zapis.

Przed rozpoczeciem procesu budowy Ksiegi Popytu Emitent oraz Wprowadzajacy, na podstawie rekomendacji Oferujacego,
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ustala Cene Minimalng oraz Ceng Maksymalng Akcji (,Przedziat Cenowy”). Przedziat Cenowy zostanie podany do publicznej
wiadomos$ci w formie aneksu do Prospektu. Gérna granica Przedziatu Cenowego stanowi¢ bedzie cene maksymalng Akcji w
rozumieniu art. 54 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie (,Cena Maksymalna”).

Ostateczna cena emisyjna Akcji Nowej Emisji oraz cena sprzedazy Akcji Sprzedawanych (,Cena Emisyjna Akgji”) bedzie
jednakowa oraz zostanie ustalona w oparciu 0 wyniki procesu budowania Ksiegi Popytu przez Zarzad Emitenta oraz
Wprowadzajacych na podstawie rekomendacji Oferujacego.

Cena Emisyjna Akcji zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie przewidzianym w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej, najpdzniej do godziny 10.00 25 czerwca 2013 roku.

Planowane terminy Oferty
Do godz. 18.00 17 czerwca 2013 roku

- podanie do publicznej wiadomo$ci Przedziatu Cenowego (1.
Ceny Minimalnej oraz Ceny Maksymalnej)

- przyjmowanie zapisdw w Transzy Inwestorow Indywidualnych

- proces budowania Ksiegi Popytu (do godz. 16.00)

- ustalenie i podanie do publicznej wiadomosci Ceny Emisyjne;

- ustalenie i podanie do publicznej wiadomosci ostatecznej liczby
Do godziny 10.00 25 czerwca 2013 roku Akcji  Oferowanych oraz liczby Akcji oferowanych w
poszczegdlnych transzach

- wstepna Alokacja dla Inwestoréw Instytucjonalnych

18 do 24 czerwca 2013 roku

od godz. 9.00 25 czerwca do godz. 17.00 27 czerwca 2013
roku

28 czerwca 2013 roku przydziat Akcji

przyjmowanie zapiséw w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych

Emitent moze postanowi¢ o zmianie powyzszych termindw. Informacja o ewentualnej zmianie termindéw zostanie podana do
publicznej wiadomos$ci w formie komunikatu aktualizujacego, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, najp6zniej w
dniu uptywu podanych wyzej termindw, z zastrzezeniem, ze w przypadku skrocenia okresu przyjmowania zapiséw lub
budowania Ksiegi Popytu, informacja zostanie podana do publicznej wiadomo$ci nie p6Zniej niz w dniu poprzedzajacym ostatni —
wedtug nowego harmonogramu — dziei przyjmowania zapiséw lub budowania Ksiegi Popytu.

Termin przydziatu Akcji Oferowanych moze zosta¢ rowniez przesunigty, jesli zaistniejg przestanki, o ktérych mowa w art. 51 a)
lub art. 54 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Decyzje 0
o liczbie Akcji Oferowanych, ktdre zostang przydzielone w poszczegolnych transzach oraz
o wstepnej alokacji Akcji Oferowanych w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych,

beda mialy charakter uznaniowy i zostang podjete przez Zarzad i Sprzedajgacych, po konsultacji z Oferujgcym, przed
rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane od Inwestoréw Instytucjonalnych.

Przewiduje sie, ze ostateczna liczba Akcji Oferowanych, ktéra zostanie przydzielona Inwestorom Indywidualnym, bedzie
stanowi¢ okoto 20% wszystkich Akcji Oferowanych przydzielonych w ramach Oferty.

Minimalna liczba Akcji Serii B, przy ktdrej oferta dojdzie do skutku to 150.000 akcji Serii B albo liczba akcji wynikajaca z
ostatecznej sumy podwyzszenia okreslonej przez Zarzad Emitenta. Pozyskanie deklaracji na liczbe akcji wyzsza niz
maksymalna liczba akcji Serii B albo ta okreslona przez Zarzad Emitenta, bedzie powodowato, ze nadwyzka akcji ponad te
liczbe bedzie alokowana do Akcji Sprzedawanych. Zamiarem Emitenta jest ustalenie ostatecznej sumy o jaki zostanie
podwyzszony kapitat zaktadowy w taki sposdb, aby taczne wptywy z emisji Akcji Serii B wynosity 50 min PLN brutto.

W Transzy Inwestorow Indywidualnych bedq przydzielane wylacznie Akcje Nowej Emisji. W Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych bedg przydzielane zaréwno Akcje Nowej Emisji, jak i Akcje Sprzedawane. Inwestorom z Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych, zgodnie z decyzjq Zarzadu i Sprzedajacych, po konsultacji z Oferujacym, moga zostac przydzielone wytacznie
Akcje Sprzedawane, wytacznie Nowej Emisji lub zaréwno Akcje Nowej Emisji, jak i Akcje Sprzedawane.

Emitent zastrzega sobie mozliwo$¢ by na etapie przydziatu Akcji Oferowanych dokona¢ przesuniecia niesubskrybowanych akgji
migdzy transzami, przy czym nalezy podkresli¢, iz takie przesuniecie nie bedzie oznaczato zmiany ostatecznej liczby Akciji
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oferowanych w poszczegoinych transzach podanej do publicznej wiadomosci.

Na rachunkach papieréw wartosciowych inwestordw, ktérym zostang przydzielone Akcje Nowej Emisji, zostang zapisane Prawa
do Akcji Nowej Emisji. Przydziat Akcji Oferowanych nastapi w dniu 28 czerwca 2013 roku.

E4

Opis intereséw o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty

Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni (Doradca Prawny)

Podmiot zaangazowany w sporzadzenie Prospektu oraz $wiadczenie biezacego doradztwa prawnego zwigzanego z Ofertq i
dziatalno$cig Emitenta.

Wynagrodzenie Doradcy Prawnego nie jest uzaleznione od powodzenia emisji. Doradca Prawny nie posiada akcji Emitenta.

W imieniu Doradcy Prawnego dziata Marcin Marczuk - radca prawny. Nie istnieje konflikt intereséw osoby zaangazowanej ze
strony Doradcy Prawnego w proces przeprowadzenia Oferty, jak réwniez osoba ta nie posiada akcji Emitenta.

NWAI Dom Maklerski SA - Oferujacy

Wynagrodzenie NWAI Dom Maklerski S.A., ktory petni funkcje Oferujacego jest w duzej mierze wynagrodzeniem prowizyjnym,
dlatego Oferujacy jest zainteresowany uzyskaniem jak najwyzszej kwoty oferty w ofercie publicznej. Pomigdzy dziataniami NWAI
Dom Maklerski S.A. i Emitenta nie wystepuja zadne konflikty interesow. Oferujacy nie jest akcjonariuszem Emitenta.

Emitent

W emisje Akcji Serii B oraz we wprowadzenie do obrotu akcji Emitenta Serii A i B oraz PDA Serii B zaangazowany jest Zarzad
Emitenta. W interesie Zarzadu Emitenta lezy sprawne przeprowadzenie emisji Akcji Serii B, ktorej efektem bedzie pozyskanie
przez Spotke $rodkdw na jej dalszy rozwdj oraz wprowadzenie do obrotu na rynek regulowany Akcji Emitenta w celu
umozliwienia dokonywania nimi obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie wszystkim jego
akcjonariuszom na réwnych prawach.

NPNIIS.ar.l

W Oferte Akcji zaangazowany jest NPN Il S.a r.l., z siedzibg w Luksemburgu bedacy w posiadaniu 25,0001% udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta. Podmiot ten zamierza zby¢ w Ofercie Akcji do 159.708 Akcji Serii A Emitenta. W interesie tego podmiotu
jest sprawne przeprowadzenie Oferty Akcji oraz uzyskanie jak najwyzszej ceny emisyjnej i ceny sprzedazy, w efekcie czego
mozliwe bedzie uzyskanie wptywdw z tytutu zbycia Akcji Serii A. W przypadku przeprowadzenia Oferty Akcji w maksymaine;
liczbie akcji, podmiot ten bedzie w posiadaniu 10,45% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta, dlatego tez w jego interesie lezy
pozyskanie $rodkoéw przez Emitenta w kwocie gwarantujacej wypetnienie celéw emisyjnych, co moze przetozy¢ sie na wzrost
wartosci akcji Emitenta.

| Fundusz Mistral S.A.

W Oferte Akcji zaangazowany jest | Fundusz Mistral S.A. z siedziba w Warszawie bedacy w posiadaniu 74,9999% udziatu w
kapitale zaktadowym Emitenta. Podmiot ten zamierza zby¢ w Ofercie Akcji do 44.718 Akcji Serii A Emitenta. W interesie tego
podmiotu jest sprawne przeprowadzenie Oferty Akcji oraz uzyskanie jak najwyzszej ceny emisyjnej i ceny sprzedazy, w efekcie
czego mozliwe bedzie uzyskanie wplywow z tytutu zbycia Akcji Serii A. W przypadku przeprowadzenia Oferty Akcji w
maksymalnej liczbie akcji, podmiot ten bedzie w posiadaniu 59,80% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta, a wiec w dalszym
ciagu bedzie podmiotem dominujacym wobec Emitenta, dlatego tez w jego interesie lezy pozyskanie srodkow przez Emitenta w
kwocie gwarantujacej wypetnienie celow emisyjnych, co moze przetozy¢ sie na wzrost wartosci akcji Emitenta.

E5

Podmiot oferujacy
Koordynatorem oferty publicznej jest oferujacy, tj. NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie.

Umowy zakazu sprzedazy akcji
Wedtug wiedzy Emitenta obecni akcjonariusze Emitenta zamierzajg zawrze¢ umowy zakazu sprzedazy akcji typu lock-up w

odniesieniu do pakietow akcji jakie pozostang w posiadaniu akcjonariuszy po przeprowadzeniu Oferty Akcji. W przypadku
zawarcia takich uméw Emitent ztozy aneks do Prospektu zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.
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E.6

Rozwodnienie spowodowane oferta

Na dzier zatwierdzenia Prospektu akcjonariat Emitenta przedstawia sie nastepujaco:

Aktualna struktura akcjonariatu Emitenta

Akcjonariusz liczba akc;ji % akcji % gtoséw
| Fundusz Mistral SA 958 244 74,9999% | 75,00%
NPN Il S.ar.l. 319416 25,0001% | 25,00%
Pozostali 0 0,00% 0,00%
Razem 1277 660 100,00% | 100,00%

Po przeprowadzeniu oferty akcji w maksymalnej liczbie, tj. sprzedazy 204 426 Akcji Serii A oraz objeciu 250.000 Akcji Serii B
struktura akcjonariatu bedzie przedstawia¢ sie nastepujaco:

Struktura akcjonariatu Emitenta po ofercie akcji w maksymalnej liczbie

Akcjonariusz liczba akg;ji % akcji % gtosow
| Fundusz Mistral SA 913 526 59,80% 59,80%
NPN Il S.ar.l. 159 708 10,45% 10,45%
Pozostali 454 426 29,75% 29,75%
Razem 1527 660 100,00% | 100,00%

Po przeprowadzeniu oferty akcji w minimalnej liczbie, tj. objeciu 150.000 Akcji Serii B struktura akcjonariatu bedzie przedstawiaé
sie nastepujaco:

Struktura akcjonariatu Emitenta po ofercie akcji w minimalnej liczbie

Akcjonariusz liczba akcji % akcji % gtosow
| Fundusz Mistral SA 958 244 67,12% 67,12%
NPN Il Sar.l 319 416 22,37% 22,37%
Pozostali 150 000 10,51% 10,51%
Razem 1427 660 100,00% | 100,00%

E7

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez Emitenta lub oferujacego

W momencie sktadania zapiséw inwestor nie ponosi dodatkowych kosztéw ani podatkéw, z wyjatkiem ewentualnych kosztow
zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papierow wartosciowych, o ile inwestor takiego rachunku nie posiadat
wczesniej lub prowizji maklerskiej w przypadku, gdy regulacja czlonka Konsorcjum, u ktérego sktadany jest zapis takie prowizje
przewiduja.
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